PREZES
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TOMASZ CHROSTNY

RWR.610.7.2023.BG Wroctaw, 21 listopada 2024 r.

Decyzja nr RWR 6/2024
Informacje prawnie chronione oznaczono: [xxx]

Na podstawie art. 27 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2024 r. poz. 1616), po przeprowadzeniu wszczetego z urzedu
postepowania w sprawie stosowania przez CK Investments 1 Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie) praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow uznaje za praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow
zachowanie, polegajace na postugiwaniu sie, w relacjach z konsumentami, wekslem w
sposob sprzeczny z jego funkcja, co mogto znieksztatci¢ zachowanie rynkowe
konsumentow przez podjecie decyzji co do przekazania CK Investments 1 Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z siedziba w Warszawie)
srodkow pienieznych przeznaczanych na jej dziatalno$¢ gospodarcza, co skutkowato
przeniesieniem na konsumentoéw ryzyka tejze dziatalnosci, co stanowi nieuczciwg
praktyke rynkowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o
przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 845) oraz godzi
w zbiorowe interesy konsumentow, a w konsekwencji praktyke naruszajaca zbiorowe
interesy konsumentow, o ktérej mowa w art. 24 ust. 11 ust. 2 pkt 3 ww. ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow

i stwierdza zaniechanie jej stosowania z dniem 2 stycznia 2023 r.

Na podstawie art. 27 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2024 r. poz. 1616), po przeprowadzeniu wszczetego z urzedu
postepowania w sprawie stosowania przez CK Investments 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie) praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow uznaje za praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow
zachowanie, polegajace na rozpowszechnianiu przez CK Investments 1 Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z siedziba w Warszawie)
nieprawdziwych informacji co do gwarancji zwrotu kapitatu przekazanego przez
konsumentow na rzecz CK Investments 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ramach
inwestycji w weksle inwestycyjne, co mogto spowodowac podjecie przez konsumentow
decyzji dotyczacej zawarcia umowy ze Spotka, ktorej inaczej by nie podjeli, co stanowi
nieuczciwa praktyke rynkowa, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 1, w zw. z
art. 4 ust. 2 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom
rynkowym (Dz.U. z 2023 r. poz. 845), a w konsekwencji praktyke naruszajaca zbiorowe
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interesy konsumentow, o ktérej mowa w art. 24 ust. 11 ust. 2 pkt 3 ww. ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow

i stwierdza zaniechanie jej stosowania z dniem 31 lipca 2022 .

Na podstawie art. 26 ust. 2, w zw. z art. 27 ust. 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o
ochronie konkurencji i konsumentéow (Dz.U. z 2024 r. poz. 1616), po przeprowadzeniu
postepowania w sprawie stosowania przez CK Investments 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie) praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw naktada na CK Investments 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dawniej:
CK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie), obowiazek usuniecia trwajacych
skutkow naruszen zbiorowych interesow konsumentéw, o ktorych mowa w pkt | i Il
decyzji, wedtug nastepujacych zasad:

1. CK Investments 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z
0. o. S.K.A. z siedziba w Warszawie) wysle, w terminie 1 miesiaca od dnia
uprawomocnienia sie niniejszej decyzji, do kazdego konsumenta, ktory przekazat
Spotce srodki pieniezne, w okresie od 8 lipca 2019 r. do 1 stycznia 2023 r. w ramach
oferty weksli inwestycyjnych, pisemna informacje o tresci:

»Prezes UOKiK wydat decyzje nr RWR 6/2024 z dnia 21 listopada 2024 r.,
stwierdzajqcqg stosowanie przez CK Investments 1 Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie
(dawniej: CK Investments Sp. z o. o. S.K.A. z siedzibg w Warszawie), praktyki
naruszajqcej zbiorowe interesy konsumentow polegajqcej na postugiwaniu sie, w
relacjach z konsumentami, wekslem w sposob sprzeczny z jego funkcjqg, co mogto
znieksztatci¢ zachowanie rynkowe konsumentow przez podjecie decyzji co do
przekazania CK Investments 1 Sp. z o.o. z siedzibg w Warszawie (dawniej: CK
Investments Sp. z o. o. S.K.A. z siedzibq w Warszawie) srodkow pienieznych
przeznaczanych na jej dziatalnos¢ gospodarczq, co skutkowato przeniesieniem na
konsumentow ryzyka tejze dziatalnosci.

Szczegdbtowe informacje dostepne sq w tresci decyzji Prezesa UOKiK nr RWR 6/2024
z dnia 21 listopada 2024 r., dostepnej na stronie Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow pod adresem www.uokik.gov.pl”

Pisemna informacja zostanie przekazana z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

1.1.informacja ta zostanie wystana za posrednictwem poczty tradycyjnej - listem
poleconym oraz za posrednictwem poczty elektronicznej, przy czym:
i nadanie listu nastapi na ostatni znany CK Investments 1 Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, adres korespondencyjny konsumenta;
ii. wiadomos¢ elektroniczna zostanie wystana na ostatni znany CK Investments
1 Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie adres e-mail konsumenta;
1.2.informacja - w warstwie wizualnej - sporzadzona zostanie czcionkg Times New
Roman w rozmiarze co najmniej 11, w kolorze czarnym, na biatym tle.

2. CK Investments 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z
0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie) opublikuje w terminie 14 dni od dnia
uprawomochienia sie niniejszej decyzji, na koszt Spotki, na stronie internetowej Spotki,
w dacie wydania decyzji jest to strona https://ckinvestments.pl/, jednokrotne
oswiadczenie o tresci (dalej: oswiadczenie nr 1):


http://www.uokik.gov.pl/

,»CK Investments 1 Sp. z 0. o. z siedzibq w Warszawie (dawniej: CK Investments Sp.
Z 0. 0. S.K.A. z siedzibq w Warszawie) informuje, ze Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdow, w decyzji nr RWR 6/2024 z dnia 21 listopada 2024 r.
stwierdzit, ze stosowata praktyki naruszajqce zbiorowe interesy konsumentow.
Zobacz szczegoty”

odsytajace do podstrony zawierajacej oswiadczenie o tresci (dalej: o$wiadczenie

nr 2):

»W zwiqzku z decyzjq Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw nr RWR
6/2024, wydang w dniu 20 listopada 2024 r., CK Investments 1 Sp. z o. 0. z siedzibq
w Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z 0. 0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie)
informuje, ze stosowata nieuczciwe praktyki rynkowe polegajqce na:
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2)

postugiwaniu sie, w relacjach z konsumentami, wekslem w sposob sprzeczny
Z jego funkcjg, co mogto znieksztatci¢ zachowanie rynkowe konsumentow
przez podjecie decyzji co do przekazania CK Investments 1 Sp. z o.0. z
siedzibq w Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z 0. 0. S.K.A. z siedzibg
w Warszawie), srodkow pienieznych przeznaczanych na jej dziatalnos¢
gospodarczq, co skutkowato przeniesieniem na konsumentow ryzyka tejze
dziatalnosci;

rozpowszechnianiu nieprawdziwych informacji co do gwarancji zwrotu
kapitatu przekazanego przez konsumentdéw na rzecz CK Investments 1 Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z 0. 0. S.K.A. z
siedzibg w Warszawie), w ramach inwestycji w weksle inwestycyjne.

Szczegdtowe informacje dostepne sq w prawomocnej decyzji Prezesa UOKiK nr
RWR 6/2024 z dnia 21 listopada 2024 r., opublikowanej na stronie internetowej
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow pod adresem [w tym miejscu
zostanie dodane hipertacze (link) odsytajace do wersji jawnej decyzji w bazie
decyzji dostepnej pod adresem www.uokik.gov.pl].”

Powyzsze oswiadczenia zostang ztozone w ten sposob, ze:

a)

b)

d)

tresci oswiadczen nr 1 i 2 beda dostepne i utrzymane na stronie internetowej
Spotki przez okres 3 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie tej decyzji;

tekst oswiadczen nr 1 i 2 bedzie wyjustowany oraz wpisany czarng czcionka
(kod szesnastkowy RGB #000000) ARIAL na biatym tle (kod szesnastkowy RGB
#HEFFFES);

wielko$¢ czcionki uzyta w oswiadczeniach nr 1 i 2 powinna odpowiadac
rozmiarowi czcionki zwyczajowo uzywanej na stronie internetowej Spotki,
tekst umieszczony bedzie w ramce, o rozmiarze takim, aby byta ona w catosci
wypetniona poszczegdélnymi oswiadczeniami, z uwzglednieniem marginesu 2
cm z kazdej strony;

oswiadczenie nr 1 zostanie zamieszczone w gornej czesci strony gtownej
serwisu Spotki, dostepnego z poziomu strony internetowej (na dzien wydania
niniejszej decyzji jest to strona pod adresem https://ckinvestments.pl/), bez
mozliwosci zamkniecia informacji przez uzytkownika (o$wiadczenie nie moze
przybrac¢ formy np. rotacyjnego banera czy slajdera);



e) w oswiadczeniu nr 1 fragment: ,,Zobacz szczegdty” bedzie stanowic hipertacze
odsytajace do podstrony na ktorej zamieszczone zostanie oswiadczenie nr 2;

f) oswiadczenie nr 2 zostanie zamieszczone na podstronie strony internetowej
Spotki, oswiadczenie ma by¢ widoczne przez caty czas, gdy uzytkownik jest na
podstronie, chyba ze zostanie recznie zamknigte przez uzytkownika
(oswiadczenie nie moze przybra¢ formy np. rotacyjnego banera czy slajdera);

g) w przypadku zmiany nazwy CK Investments 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
jej przeksztatcenia lub przejscia praw i obowiazkéw na inny podmiot pod
jakimkolwiek tytutem, publikacje zostang zrealizowane - odpowiednio - przez
Spotke, za posrednictwem Spotki lub jej nastepcy prawnego, ze wskazaniem
dawnej i nowej nazwy.

Na podstawie art. 106 ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji

i konsumentow (Dz. U. z 2024 r. poz. 594 ze zm.), po przeprowadzeniu wszczetego z

urzedu postepowania w sprawie podejrzenia stosowania przez CK Investments 1 Sp. z

0.0. z siedziba w Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w

Warszawie) praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, Prezes Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw naktada na CK Investments 1 Sp. z 0. o. z siedziba

w Warszawie (dawniej: CK Investments Sp. z 0. 0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie), kary

pieniezne:

1. w zwiazku z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1 i 2 pkt 3 ww.
ustawy, w zakresie opisanym w pkt | sentencji decyzji, kare pieniezng w wysokosci
1112 027 zt (stownie: jeden milion sto dwanascie tysiecy dwadziescia siedem
ztotych 0/100), ptatna do budzetu panstwa, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
uprawomochnienia sie decyzji;

2. w zwiazku z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1 i 2 pkt 3 ww.
ustawy, w zakresie opisanym w pkt Il sentencji decyzji, kare pieniezng w wysokosci
137 368 zt (stownie: sto trzydziesci siedem tysiecy trzysta szesédziesigt osiem
ztotych 0/100), ptatna do budzetu panstwa, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
uprawomocnienia sie decyzji.

Na podstawie art. 77 ust. 1i art. 80 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentow (Dz.U. z 2024 r. poz. 1616) oraz art. 264 § 1 ustawy z dnia 14 czerwca
1960 r. Kodeks postepowania administracyjnego (Dz.U. z 2024 r. poz. 572), w zwiazku z
art. 83 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow obcigza CK Investments 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dawniej:
CK Investments Sp. z o0.0. S.K.A. z siedziba w Warszawie), kosztami postepowania w
sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow w kwocie 47,40 zt
(stownie: czterdziesci siedem ztotych 40/100) i zobowigzuje do ich zwrotu Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia
si¢ niniejszej decyzji.

UZASADNIENIE

W dniu 10 marca 2022 r. - postanowieniem Nr RWR 12/2022 - Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (dalej: Prezes Urzedu, Prezes UOKiK) wszczat postepowanie
wyjasniajace, majace na celu wstepne ustalenie, czy w zwiazku z dziatalnoscia prowadzona
przez CK Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, polegajaca na oferowaniu i



sprzedazy weksli inwestycyjnych, nastapito naruszenie uzasadniajace wszczecie
postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow w
rozumieniu art. 24 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2024 r. poz. 1616; dalej: uokik).

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
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Po zapoznaniu sie z materiatem dowodowym zebranym w toku postepowania
wyjasniajacego, Prezes UOKiK uznat, ze zaszto uzasadnione podejrzenie stosowania praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow przez CK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z
siedziba w Warszawie.

Wobec powyzszego, postanowieniem nr RWR 69/2023 z dnia 8 listopada 2023 r. (dalej:
Postanowienie) Prezes Urzedu wszczat postepowanie w sprawie stosowania przez CK
Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie (aktualnie: CK Investments 1 Sp. z
0.0.; dalej jako: CK Investments, Przedsiebiorca, Spotka) praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow, opisanych w pkt | i Il sentencji niniejszej decyzji.

dowad: postanowienie nr 69/2023 z dnia 8 listopada 2023 r., k. 2-13

Jednoczesnie, postanowieniem Nr RWR 70/2023 z tej samej daty, Prezes Urzedu zaliczyt w
poczet dowodow postepowania w sprawie stosowania przez CK Investments S.K.A. z siedziba
w Warszawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, czes¢ materiatu
dowodowego zebranego w trakcie ww. postepowania wyjasniajacego, prowadzonego pod
sygn. RWR.403.4.2022.BG.

dowdd: postanowienie Prezesa UOKiK nr RWR 70/2023 z dnia 8 listopada 2023 r., k. 14

STANOWISKO PRZEDSIEBIORCY ODNOSNIE DO ZARZUTOW PRZEDSTAWIONYCH W POSTANOWIENIU

Pismem z dnia 6 grudnia 2023 r. Strona ustosunkowata sie do zarzutéw postawionych w
Postanowieniu.

Odnosnie do zarzutu okreslonego w pkt. | Postanowienia, wskazata, ze
[XOXXOXOXXXXKXXXIXEXKXXX KK XXXKXXXXKKXXXXEXKXXXKKHKKXXKKKXXKXXXXKXXXKKXKXXKXXKXXKXXXXXXKXXXX
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XXXXXXXXXXXXXXKXXXXKKKXXXKKXXXKXXXXXKXXXXKKXXXEXKXXXKKXXXKKXXXKXKXXXKXXXXXXXXXKXXXXXKXK
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Odnosnie do zarzutu okreslonego w pkt. [l Postanowienia wskazata, iz
[XOXOXOOXXXKXXXXKKXXX KK XXXKKXXXKKXXXKKXXXEXKKXXXK XXX XXXKKXXXKKXXXXKXXXXKXXXXXXKXXXXK
XXXXXXXXXXXXXXXKHXXXKKHKXXXEXXXXXKKXXKKHXXXKXKXXXXEXKXXXEKKXXXEX XXX XXXXEXKXXXEXKXXXKXXXXXKX
XXXXXXXXXXXXXXKXHXXXKKHKXXXKKXXXXKXKXXKKXXKKKKXXKXKXXXKKXXXKKXXXKKKXXKKKXXXKXXXKXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXRXKHKXXXRKKXXXXEXXKXXKKXXXKKXXXKXKHXXXKKXXXKKXXXKKKXXKXXXXXXXXXKXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXXXHXXXKKHKKXXKKXKXXKKXXKKHKXXKKXKXXEXKXXXKKXXXKKXXKXKKXXXKKXXXKXXXXKXXXKKX
XXXXXXXX].

dowdd: pismo Spotki z dnia 6 grudnia 2023 r., k. 113-125

Prezes Urzedu zawiadomit strone postepowania o zakonczeniu zbierania materiatu
dowodowego i mozliwosci zapoznania sie z aktami sprawy. Spétka skorzystata z tego
uprawnienia. [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXKXXKXXKXXXXXXXKXXXXXXXKXXXXK
XXXXXXXXXXXXXKXXKXXXKKXXKXXXXXXKXXKXXKXXXKXXXKKXXKXXKXXKXXKKXXKXXXKXXXKXXKXXXXXXXXXKX
XXXXXXXXXXXXXKXXKXXKKXXKXXXXXXKXXKXXKXXXKXXEKKXXKXXKXXKXXKKXXKXXXKXXXKXXKXXXXXXXXXKX
XXXXXXXXXXXXXKXXKXXKKXXXKXXXXXXKXXKXXKXXKHXXXKKXXKXXKXXKXXKKXXKXXKXXXKXXKXXKXXXXXXXKX
XXXXXXXXXXXXXXXXKKXXKXXXXKXXXXXXKXKXKKXKXKXXXKXKXEKKXXXKXKXKKXKXKXXXKXXXKKXKXXXKXXXKXXXXXXXKXXXKX
XXXXXXXXXXXXXXXXXHXXXXXXKKXXXXXXKKXKKXKKXXKXXXEXKXXXKKXKKXKKXXKXXXKKXKXXXKXXXKKXXXXXKXXXKX
XXXXXXXXXXXXXKXXKXXXEXXXXKXXXKXXKXXKXXXKXXXKXXIXKXXKXXKXKXXXKXXKXXKXXKEXXXKXXXXKXXKXXXKXXXXKX
XXXXXXXXXXXXXKXXXKXXKXXXXKXXXKXXXKXXKXXKXXXXXXKXXXXXXKXXKXXXXXXXXXKXX]

dowdd: pismo Prezesa Urzedu z dnia 21 pazdziernika 2024 r., k. 350

notatka stuzbowa z dnia 4 listopada 2024 r., k. 351
pismo Spotki z dnia 7 listopada 2024 r., k. 361-362

Prezes Urzedu ustalit nastepujacy stan faktyczny:
PRZEDSIEBIORCA

CK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie byta zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego (dalej: KRS) pod numerem 0000681077.

Na podstawie art. 551 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
z 2024 r. poz. 18; dalej: ksh), w dniu 29 kwietnia 2024 r., CK Investments Sp. z 0.0. S.K.A.
przeksztatcita sie w CK Investments 1 Sp. z 0.0. (KRS: 0001103313), o numerze identyfikacji
podatkowej (NIP) 1231294775 i kapitale zaktadowym, catkowicie wptaconym, w wysokosci
60 000 zt.

Przedmiotem dziatalnosci CK Investments 1 Sp. z o0.0. jest m.in.: kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek, pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnos¢
holdingéw finansowych.

dowdd: wyciqg z krajowego Rejestru Sqdowego z dnia 8 listopada 2023 r., k. 91-94

wyciqg z krajowego Rejestru Sqdowego z dnia 30 pazdziernika 2024 r., k. 354-360
pismo Spétki z dnia 17 czerwca 2024 r., k. 252-253

FINANSOWANIE DZIALALNOSCI SPOLKI

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
0.0.9,0,.0.0.0.9.9.0.0.9.9.9,0,.0.00,.0,.0.0.0.99.0.0909.000000000900000009000900009000090000000000000000000009000000¢



) 9.9,0,:0.0.0.9.9.0.0.9.9.9.0.0.00.0.000990090900900000000000900000000009000090000000000000000000000000004
) 9,0.9.0.0.0.0.0.0.9.0.0.0.09.0.9.0.00.00.0000090000000000000090000000000000000000000000000000900000000 04
) 9,0.9,.0.0.0.0.0.0.9.0.0.0.0.9.0.00.00.00.00090090000000000000090000000000000000000000000000000900000000 04
$.9.0.0,.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.0.90.0.0999900909000000000090000900000090000900009000000000000000000000000000¢
$.0.0.0,.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.9.90.0.090990090900090000000000090000009000000009000000000000000000000000000¢
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

[XOXOXOOXXXKXXXXKKXXX KK XXXKKXXXKKXXXKKXXXEXKKXXXK XXX XXXKKXXXKKXXXXKXXXXKXXXXXXKXXXXK
XXXXXXXXXXXXXXKKHXXXEXKKXXXEXKXXXEXXXXXKXXXKKXXXXKKXXXEXKXXXEXXXXXXXXXXKXXXXXKKX] «
dowdd: pismo Spétki z dnia 15 kwietnia 2022 r., k. 15

pismo Spotki z dnia 6 grudnia 2023 r., k. 114
Jak ustalono, weksle byty oferowane przez Spotke w okresie
[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX] . Poszczegolne emisje odbywaty sie na podstawie
uchwat podejmowanych przez organy Spotki, tj.:

1) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
),0.9,0.0.0,.0,0.0.0,0,0.0.0,0,0.0.0,0.0.0,.0.99,0,000.090000990090000000000900000009000090000000000900000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

2) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
),0.9,.0.0.0.0,0.0.0,0,0.0.0,0,0.0.0,.0.0.0,0.90,0,000,.0000099009000000000000000009090090000000000900000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

3) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
) 0.9.0.0.0.0.9.0.0.0.9.9.90.0.9.00.9.090.0900.00099000990000000000000090000000000090000000009900000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

4) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
),0.9,0,0.0,.0,0.0.0,0,0.9.9,0,.0.0.0,.0.0.0,.0.90.0,000.0.9000090000000000000900000009000090000000000900000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

dowadd: zatqczniki nr 2-8 do pisma Spotki z dnia 6 grudnia 2023 r. (ptyta DVD), k. 111
POZYSKIWANIE REMITENTOW

Oferta sprzedazy weksli CK Investments przedstawiana byta konsumentom
[XXXXXXXXXXKXXXKXXXKXXKXXKKXXKXXKXXKXXKKXKKXXKKXXKXXKXXKXXKKXXKXXK XXX KXXXKXXXXXXXKXXXXK
XXXXXXXXXXXXXKXXXXXKKXXKXXXXXXKXXKXXKKXKKXXKKXXKXXKXXKKXKKXXKXXKXXXKXXKXXKXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXKXXXXXXKXXXIKXIXKXXXKXXK XXX XXKKXXEKKXXKXXKXXKKXKKXXKXXXK XXX XXX XXX XXXKXXXKX
XXXXXXXXXXXXXKXXXXXXKXXXIXKXKKXXXKXXKXXKKXKKXXEKKXIKXXKXXKXXKKXXKXXXK XXX XXX XXX XXX XXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXKKXIXKXXXX XXX XXKKXXKXXXKKXXXK XXX XXKKXXKXXXKXXKXXXXXXXXXXXXXXKK] «
dowdd: pisma Spotki z dnia 15 kwietnia 2022 r., k. 18

zatqczniki do pisma Spétki z dnia 15 kwietnia 2022 r., k. 76 i 77
Dziatania marketingowe prowadzone [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXXXX ]

w przypadku emisji weksli oferowanych w okresie
[XXXXXXXXXXXXXKXXXX XXX XXX XXXXXXXXXXXXXXX] pracownicy CK Investments
[XXXXXXXXXXKXXXXXXKXXXXKKXXXKKXXXXKKXXXXKKXXXKKKXXXKXKXXEXXXXKKXXXKKKXXXKXXXXKXXXXXKKXXXX
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXKXXXXXXKKXXXXKKXXXXEXXXXKXKXXXXKXKXXXXKKXXXKKXXXKKKXXKKXXXKXXXXXKXXXXKX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXKKXXXXKXKXXXXEXXXXKKXKXXKXKXXXXKKXXXXKXXXXKKXXXKKXXXXXXXXKXXXXKXK



) 9.9,0,:0.0.0.9.9.0.0.9.9.9.0.0.00.0.000990090900900000000000900000000009000090000000000000000000000000004
XXXXXXXXXXXXXXXXX] .

dowdd: pismo Spotki z dnia 15 kwietnia 2023 r., k. 18

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow otrzymat sygnat konsumencki
[XOXXXXOXXXXXHXXXXEXKXXXKK XXX KXXXKKXXXKKKXXXKKKXXEXKKXXKXKXKXKXXXKKKKXXKXXXXKXXXXXKXXXX
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXRXKHKXXXRKKXXXXEXXKXXKKXXXKKXXXKXKHXXXKKXXXKKXXXKKKXXKXXXXXXXXXKXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXKKXXXXIXKHKXXXEKKXXXEXKXXXKKXXKXKKKXXEXKXXXKKXXXKKXXXEXKXXXKEXKXXXXXXXXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXKHKXXXKKXXXKKXXXKXXXXKXKXXEKKXXKXKXXXKKXXXKKXXXKKKXXXX XXX XX XXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXKKXXXEXKHKXXXEXKXXXEXKXXXEX XXX KKXXKKXXXKKXXXKKXXXEXKXXXEXKKXXXXXXXXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX] .

dowdd: skarga konsumentki 0.G. z dnia 11 stycznia 2022 r., k. 86A

w toku postepowania dokonano takze analizy
[ KHKKKXXXRIXIXKKKKXXXIXIXKIKXXXXEXIKKKIKHXXXXXXKKHKKXXXXKKKKKKKXXXXXKKXXXXXXKKX
XXXXXXXXXXKKHKKXXXXIXKKKKKKXXXXEXKKKKXXXXIXEXKHKKKKXXXXIXEXKHKKXXXXKXKKKKKKXXXXXXKKKXXXXXKKX
XXXXXXXXXXXXHXXXXXXIXKEXKKXKKXXXXIXKXKKXXXXEXXKKKKXXXXXEXKKXKKXXXXKKKXXXXIIXKXXKKKKXXXXKKXXX
XXXXXXXXXXKXXHXXXXXXIXEKKKXKKXXXXXEXKXKXKXXXXIXEXKXKKKXXXXKXEXKXXXXXXKXKXKKKXXXXXXXXXXXXXXXKXX
XXXXXXXXXXKXXHXKXXIXIXKKKXKKXXXXIXKKXKKXXIXXEXKKKKKXXXXKXEXKXXXXXXXEXKKKKXXXXXXXXXXXXXXXKXX
XXXXXXXXXXKKHKKXXXXIXKKKKHKKXXXXIXKKKKXXXXIXKKKKKKXXXXEXKHKKKXXXXEXKKHKKXXXXXKXXKXKXXXXXKKXX
XXXXXXXXXXKKHKKXXXXIKKKKKKKXXXXEXKKKKXXXXIXEKKHKKKHXXXXXIXEKKHKKKXXXKXEXKKKKXXXXXKXXKXKXXXXXKKX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXK] o



Grafika 1. Przyktadowa wiadomos¢ e-mail wysytana do konsumenta

zrodto: opracowanie UOKiK na podstawie danych przekazanych przez Spoétke
dowdd: zatqcznik nr 15 do pisma Spétki z dnia 15 kwietnia 2023 r., k. 76, 78 (ptyty DVD)

Ponadto, do wiadomosci

elektronicznych kazdorazowo dotaczane byty nastepujace
dokumenty:

1) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX] ;

2) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
0. 9.9.0.0.0.0.9.0.0.0.9.9.0.0.9.00.0.00000009000909000000990000900090090000900000000009900000000000000004
0. 9.9.0.0.0.0.9.0.0.0.9.9.0.0.9.00.0.0009000900090000000990000900090090009900000000009900000000090000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX] ;

3) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX]
W tresci wiadomosci elektronicznych wysytanych do konsumentow umieszczane byty
[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKKKKKKKXXXXXXKKKKKKKKKKXXXXKKKKKKKXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXX] :

1 ) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX];



2)[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

3)

4)

) 9,0.9.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.000.00.00.00090900000000000000009000000000000000000900000000000000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXB
[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX S

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXk

5) [Xxxxxxxxxx];
6)  [XOOOKXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXK] «

Konsumenci otrzymywali rowniez dostep do prospektéw reklamowych, dotyczacych oferty
weksli inwestycyjnych CK Investments - [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX]. W
materiatach tych Spétka charakteryzowata swoj produkt m. in. w nastepujacy sposob:

1)

DX XXX KXXX KK XXXKKXXXK XXX XXXKKKXXXKKXXXKKXXXK XXX XXX KX XXX XX XXXKX
XXXXXXXHXXKXXXKXKXXXXKXXXKXXXXKXXXXKXXXXXXKXXXXXXXXXXXXXXXXXX]  [pogrub.  UOKIK]”
(Grafika 2);

[XXXXXXXXXXX XXX XXXKKKXXXKKXXKKXXXXKKXXXXEKKKXXXKKXXXKXKKXXKKXXKXXXKXXXXXXXKKXXXXK
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXXKKXKXXKXXXXKXXXKKXXXXKKXXXXKKXXXEXXXXXKXXXKXXXXKXXXXXXKXXXXXKXX
XXXXXXXXXXXXXXKKXXXXEKKHKHXXXEXKXXXEXKXXXKXXXKXKXXXXKKXXXKXXXXXXXXXXXXXXX ] [pogrub.
UOKIK]” (Grafika 3);
[XXXXXXXXXXEXHXXXRXRXKXXXKKXXXKKXXXKKKXXKKXXKKKKXXKKXXXKKXXXXKXXXXXKXKXXKXXXXXKXXXXKX
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXXKKXKXXKXXXXKXXXKKXXXXKKXKXXKKXXXXEXXXXKKXXXKKXXXKXXXXXXKXXXXXKXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXX]” (Grafika 3).

Jak wynika z powyzszego, w prospektach reklamowych udostepnianych konsumentom
umieszczane byty informacje charakteryzujace inwestycje jako w petni bezpieczna, z
gwarantowanym zwrotem zainwestowanego kapitatu oraz regularnymi wyptatami.
[XXXXXXXXXXEXHXXXXEXKXXXXKKXXXKKXXXKKXXXXKKXXXKKHKKXXKKXKXXKXKXXKXXXKKKKXXKXXXXXKXXXXXKXXXX
XXXXXXXXXXKXXXKXXXXXXXKXXKKXXKXXKXXKKXXKXXKXXXXXXKXXXXXXXKXX]

dowdd: zatqczniki do pisma Spotki z dnia 15 kwietnia 2022 r., k. 76, 78 (ptyty DVD)
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Grafika 2. Fragment prospektu informacyjnego udostepnianego potencjalnym remitentom

zrodto: https://drive.google.com/drive/folders/1G5jdBK2fX1Y62hp3eUsp2EftZg-1IROB?usp=sharing [dostep: 16.02.2023
r.]

dowdd: zatqczniki do pisma Spotki z dnia 15 kwietnia 2022 r., k. 76 i 77

wydruk fragmentu prospektu informacyjnego dostepnego pod
adresem: https://drive.google.com/drive/folders/ 1G5jdBK2fX1Y62hp3eUsp2EftZg- 1lIROB?usp=sharing,
k. 87A

Grafika 3. Fragment prospektu informacyjnego udostepnianego potencjalnym remitentom

zrodto: https://drive.google.com/drive/folders/1G5jdBK2fX1Y62hp3eUsp2EftZg-1IROB?usp=sharing [dostep: [dostep: 16.
02.2023r.]

dowdd: zatqczniki do pisma Spétki z dnia 15 kwietnia 2022 r., k. 76 i 77

wydruk fragmentu prospektu informacyjnego dostepnego pod
adresem: https://drive.google.com/drive/folders/ 1G5jdBK2fX1Y62hp3eUsp2EftZg- 1lIROB?usp=sharing,
k. 87
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Dziatania marketingowe [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXHXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX ]

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
$.9.0.0,.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.0.90.0.0999900909000000000090000900000090000900009000000000000000000000000000¢
$.0.0.0,.0.0.0.9.9.0.0.9.9.0.0.9.90.0.0909990090900000000000000900000090000900009000000000000000000000000000¢
$.9.9.0,.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.9.90.0.09099909090900000000000000900000090000900009000000000000000000000000000¢
) 9,0.9.0.0.0.0.0.0.9.0.0.0.09.0.00.00.00.00090090000000000000090000000000000000000000000000000000009000 04
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
$.0.0.0,.0.0.0.9.9.0.0.9.9.0.0.9.90.0.0909990090900000000000000900000090000900009000000000000000000000000000¢
$.9.9.0.0.0.0.9.9.0.0.9.9.0.0.9.90.0.090990090900000000009000090000009000090000000000000000000000000000000¢
$.9,0.9,.0.0.0.0.0.0.9.0.0.0.0.9.0.00.00.90.0009000000000000000900000000000000000000000000000900000000000¢
) 9,0.9,.0.0.0.0.0.0.9.0.0.0.0.9.0.00.00.00.000900900000009000000090000000000000000000000000000000900000000 04
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

[XXXXXXHXXXXKHXXXKXEKKXXXKKXXXKXKXXXXKKXXXKKKXXKKKKXKKXXXKKXXXXKKXXXXKXXXXXKXXXXKXXXXXKXXXXK
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXIXKHKXXXKKXXXXKKXXXXEXXXXKKXXXXKXKXXXKKXXXXKKXXXKKKXXKKXXXXXXXXKXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXKXHXXXKKHKXXXKKXXXEXKXXXKXXXXKKXXXEKXXXKKXXXKKXXXEXKXXXKEXXXXXKXXXXXXXXKXK
XXXXXXXXXXX] :

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXXXXXXX XXX X XXX XXXXXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XXX XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXXXXX XXX XXX XXX X XXX X XXX XXX XXX X XXX XXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX X XXX XXX X XXX X XXX X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXXX XXX X XXX XXX XX XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXXXXX XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XXX X XXX XXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXI

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX X XXX XXX X XXX X XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX X XXX XXX X XXX X XXX X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX XXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX XXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX X XXX XXX X XXX X XXX X XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX X XXX XXX X XXX X XXX XXXX XXX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX].

[ KHKHXHIXXXXX XK XHXXXXXX KK KHXXXXXEX KKK KKXXXXXXKXKXXXXXIXKKKIKKXXXXRXXXKXXXXXKXX
XXXXXXXXXXXXHXKXXXIXRXKXEX KKK XXX XXX IKKOKXIXXRXXXXXXXXXKKXXX
XXXXXXXXX]:

° [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
),0.9.0.0.0.0.9.90.0,0,.0.9.0.0,.0.0.0.9.0.0.090.0,090099000990000000000000900000009000090000000000900000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

o [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXB
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° [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
) 9,.0.9,.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.990.000.00.0000090900000000000000900009000000000000000000000000000004
) 9,0.9,0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.000.00.00.0000.000000000090000000000000000000000000000000000000 04
) 9.0.9.0.9.0.0.0.9.0.0.0.0.0.00.00.0000000009000000000000000000000000000000000000000000000.004
) 9.0.9.0.0.0.0.0.9.0.0.0.0.9.00.00.0000000009000000000000000000000000000000000000000000000.00
) 9,.0.9,.0,0.0.0.0.0.0.0.0.0.90.0.00.00.00.00090900000000000000000090000000000000090000000000000004
) 9,0.9,0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.00.00.0000.00000000000000000000000000000000000000000000000 04
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

L] [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
) 0.9.0.9.0.0.9.0.0.0.0.9.0.0.0.00.9.0.0.090.00009090990900090000000000900000009000090000000000900000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

° [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
) 0.9.0.0.0.0,.9.90.0.0.0.9.0.0.9.00.9.90.0.900090099000990000900000000009000000000009090000900000000000 0"
) 0.9.0.0.0.0.9.90.0.0.9.9.90.0.0.0 0900090000 09900099000000000000009000000090000900000000099090000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

[XOXOOOXXXXKHXXXXEXKXXXKKKXXKKKXXKKXXXKKXXXKKHKXXXEXKKXXKXXXKKXXXKKXXXXKXXXXXKXXXXXKXXXX
XXXXXXXXXXKXXXXKKXXXXEXKHKXXXEXKXXXEXKXXXKKXXKKKKXXKXKXXXEKKXXXEXKXXXEXKXXXKEXKXXXXXXXXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXXKHKXXXKKXXXXKKXXXXEXXXXXKXXXXKKXXXKKXXXXKKXXXKKXKXXKKXXXXXXXXKXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXKKHKXXXKKXXXXKKXXXXKXXXKKXXXXKKXXXKXXXXKKXXXKXKXXKXKXXXXXXXXKXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXXKHKXXXKKXXXXKKXXXKKXXXKXKKXXXKKXXXKKXXXKKXXXKKKXXKXKXXXXXXXKXXXXKX
XXxXxX].
dowdd: pismo Spotki z dnia 6 grudnia 2023 r., k. 123

zatqcznik nr 8 do pisma Spotki z dnia 6 grudnia 2023 r., k. 159-168
Prezes UOKiK pozyskat takze korespondencje mailowa prowadzona przez Spoétke z
konsumentami, ktorzy nabyli weksle w okresie [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX]. Z
przedstawionych przez Spotke wiadomosci elektronicznych wynika, ze
[XXXXXXXXXXEXXXXXKKXXXXKKXXXKKXXXXKKXXXXKKXXXKKXXXXKKXKXXKXXXXKXXXKKXKXXKKKXXKXXXXKXXXX
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXXKXXXXXKKXXXXKXXXXEXXXXKKXXXXKKXXXKKXXXXKKXXXKXKXXKKXXXXXXXXKXXXXKXK
XXXXXXXXXX].
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Grafika 4. Przyktadowa wiadomos¢ e-mail wysytana do konsumenta

zrodto: opracowanie UOKiK na podstawie danych przekazanych przez Spotke

w tresciach wiadomosci znajdowaty sie
[XXXXXXXXXXXXXXXRXXXKXKXKXXKXKXKKKKKXXXXXXKKKKKKKXXKXKKKKKKKKKKKKKXXXKKKKKXKXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKKKKKKKKKKKXXXKKKKKKKKKKKXXXXXXKXKKKKXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXXXXXXXXKKKKKKKKKKKKXXXKKKKKKKKKKKKXXKXXKXKKKKKXXXXXXXXXXX
XXxxX].

dowdd: zatqcznik nr 8 do pisma Spétki z dnia 6 grudnia 2023 r., k. 111
Informacje publikowane na stronie internetowej CK Investments

Oferta weksli inwestycyjnych promowana byta rowniez za posrednictwem strony
internetowej  https://ckinvestments.pl/, gdzie Spotka charakteryzowata weksle
inwestycyjne jako ,prosty i szybki produkt inwestycyjny bedacy alternatywa dla
tradycyjnych lokat bankowych, obligacji skarbowych czy funduszy inwestycyjnych dajacy
state i wysokie oprocentowanie [podkr. UOKiK]” (patrz: Grafika 5).

Na ww. stronie internetowej Spotka wskazywata, ze ,,Powszechne metody oszczedzania i
lokowania srodkow w lokaty bankowe staly sie nieoptacalne. Oferujemy mozliwosc¢
posredniego inwestowania w nieruchomosci przez zakup weksla emitowanego przez spotke
CK Investments. To jeden z produktow inwestycyjnych, ktory jest prosty i szybki w
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https://ckinvestments.pl/

realizacji. Wystarczy minimalne zaangazowanie srodkow finansowych, aby cieszyc sie
statq i wysokq stopq zwrotu [podkr. UOKiK]”.

Na ww. stronie prezentowane byty rowniez warianty oferty wraz ze wskazaniem wprost
oprocentowania (stopy zwrotu), czestotliwosci wyptat zysku. Wskazywano réwniez, iz zwrot
zainwestowanego kapitatu nastapi na koniec inwestycji (Grafika 6).

Grafika 5. Reklama oferty weksli inwestycyjnych publikowana na stronie internetowej Spotki

J = oo

€« C @& ckinvestments.pl/dla-inwestora, 2 ft a
P Aplikegie @ Sprawy biezace [P Outiook @ Legalis- Nowosciw.. [J EZD-Stronagiowna W CAG [E poprzeczytania
e . h
:::CK investments CKINVESTMENTS ~OFERTAw~ DLAINWESTORA KARIERA  KONTAKT f 0O

INWESTUJ POSREDNIO W NIERUCHOMOSCI

Powszechne metody oszczedzania i lokowania $rodkéw w lokaty bankowe staty sie nieoptacalne.
Oferujemy mozliwo$é posredniego inwestowania w nieruchomosci przez zakup weksla emitowanego
przez spétke CK Investments. To jeden z produktéw inwestycyjnych, ktéry jest prosty i szybkiw
realizacji. Wystarczy minimalne zaangazowanie $rodkéw finansowych, aby cieszyé sig statg i wysoka
stopa zwrotu.

DLACZEGO WARTO Z NAMI INWESTOWAC? WEKSELE INWESTYCYJNE

Oferujemy kompleksowe rozwiazania inwestycyjne dopasowane do To prosty i szybki produkt inwestycyjny bedgcy alternatywa dla
potrzeb wspotczesnych inwestorow, ktarzy efektywnie dywersyfikujg tradycyjnych lokat bankowych, obligacji skarbowych czy funduszy
portfele. Pracujemy w przejrzystym madelu biznesowym budujac inwestycyjnych dajacy state | wysokie oprocentowanie.

partnerskie relacje z inwestorami. Na kazdym etapie procesu

inwestycyjnego nasi doradcy sa do dyspozycji. W ten sposéb budujemy Weksel to papier wartosciowy, ktdry zawiera bezwarunkowe
zaufanie naszych klientéw. Mamy wieloletnie do$wiadczenie na rynku przyrzeczenic wystawcy weksla do zaptacenia remitentowi okreslonej
nieruchomosci oraz rozbudowana sieé relacji biznesowych, ktére sumy pienigznej w danym migjscu i czasie. W tym przypadku
pozwalajg nam na dostgp do najlepszych okazji inwestycyjnych. Nasz ptatnikiem sumy wekslowe] jest wystawca weksla. Weksel wtasny
zespot ekspertow potrafi trafnie ocenié potencjat nieruchemosci oraz stwarza bezwarunkowa odpowiedzialnosé osab na nim podpisanych
88  © wpisz tu wyszukiwane stowa H €@ @ = B ©® 5CSlonecznie x @ C O FOBoM v DwmIy m:;.;zz B

zrodto: https://ckinvestments.pl/dla-inwestora/ [dostep: 18.03.2022 r.]
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Grafika 6. Reklama oferty weksli inwestycyjnych publikowana na stronie internetowej Spotki.
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zrodto: https://ckinvestments.pl/dla-inwestora/ [dostep: 18.03.2022r.]
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dowdd: pismo Spotki z dnia 17 czerwca 2024 r., k. 241-246
PODSTAWOWE DOKUMENTY REGULUJACE ZOBOWIAZANIE
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1) [XXXOXXXXXXXXXXXXXXXXXXX] 5
2)  [XXXXXXXXXXXXXXXXXXX];
3)  POOKXXXXXXXXXXXXX XK XXX XXXXXXXXXXXXXKXXX]

Ad 1. [XOOXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXXXX XXX XXX XX XXX XXX X XXX
XXXXX]

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
) 9,0.9.0.0.0.0.0.0.9.0.0.0.0.9.0.00.00.00.0009090000000900000009000000000000000000000000000000000000000 04
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

1) [OOOXXXXXXXX XXX X IR KIKKXXIXIXXXXXXXXXXXXKKXXX
XXXXXXX];
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Grafika 7. [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
0 0.0.0.0.0.0.000.909000000000000000000000900000904 ]

zrodto: opracowanie UOKiK na podstawie dokumentéw przekazanych przez Spotke

3) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
),0.0.0,.0.0.0.0,.0.0.0.0.9.0.0,.0.99.0.9.900900.09090090000900090000909000009000000000000000900000000000000004
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dowdd: Propozycja nabycia weksli serii A, k. 30-32
Ad 2. [XXXXXXXXXXXXXXXXXXX]

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
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$.0.9,0,:0.0.0,0.9.0.0.9.9.9,0,.0.0.0,.0,.0.0.0.99.0.099.0,0900.090000900000000009000090000900000009000000000000009000000
2.0.9,0,:0.0.0.0.9.0.0.9.9.9,0,.0.0.0,0,.0.0.0.99.0,.099.0000.090000900000000009000090000900000009000000000000009000000
2.0.9,0,:0.0.0.0.90.0.0.9.9.9,0,.0.0.0,0,.0.0.0.99.0,099.0000.000009000090000009000090000900000009000000000000009000000
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0.0.9,0,:0.0.0.0.9.0.0.9.9.9,0,.0.0.0,.0,.0.0.0.99.0.099.0.0900.090000900000000009000090000900000009000000000000009000000
XXXXXXXXXXXXXXL
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) 9.9,.0,:0.0.0.9.9.0.0.9.9.9.0.0.00,0,.00.099009900900090000000090000000000000090000000000000000000000000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
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$.0.0.0,.0.0.0.9.9.0.0.9.9.0.0.9.90.0.0909990090900000000000000900000090000900009000000000000000000000000000¢
XXXXXXXXXXXXXXXL

dowdd: Warunki Emisji Weksli Wystawianych Przez ,,CK Investments” Spotke z Ograniczonq Odpowiedzialnosciq
Spotke Komandytowo-Akcyjng z siedzibq w Warszawie, k. 66-67

Ad. 3. [XOOXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX ]

Jak UStaU)nO,[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
$.9.0.0.0.0.0.9.9.0.0.9.9.0.0.9.90.0.0909990090900000000000000000000900009000090000000000000000000009000000¢
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XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

Ponadto, konsument byt zobowigzany do [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXKXKXXKXXXXKKXKXKHKKKKKKKXKXXKXKKKKKKHXHXKKKKKXKKKKKKKKKKKKXXXXXXKKKKKKKKXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXX XXX XX KX XX KX XXX XXX XXX XX XXXXHXHXXXXXXXXX XXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXX] ¢

° [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
) 0.9.0.0.0.0.9.0.0.0.9.9.90.0.9.00.9.000900000990009900009000000000090000000000090000000009900000004
XXXXXXXXXXXXXXXL

. [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
), 0,9,0.0.0,0,0.0.0,0,0.9.0,0.0.0.0,.0.0.0,0.00.0,000.0.909000990,09000000090009000000090000909009000000900000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

° [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
),0.9,0.0.0.0,0.0.0,0,0.9.0.0,.0.0.0,.9.0.0,.0.00.0,000.090000990090000000000900000009090090000000000900000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

o [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

° [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

dowdd: Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia weksli skierowane do konsumentki M.Sz., k. 33-35

[ XXX XXXX XXX XX XXX XXX XXX XXXXXXXXXXX ]

[XXXXXXXXXXEXXXXXKKXXXXKKXXXKKXXXXKKXXXXKKXXXKXKXXXKKXKXXKXXXXKXXXKKXXXXKXKXXXKXXXXKKXXXX
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXRXKKXXXRXKXXXKXXXXEXXXXXKXXXXXKXXXKKXXXKKXXXKKKXXKXXKXXXXXXXXXXXXKXK
xx]:

1) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX]
2)  DOXXOXOOXXKHXXXXXXRX KX XXXXXXXXXXXXXXXXXKXXX]
3)  POOXXXXXXXXXXXXXXXXX] .

Ad.1.[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXX]
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[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
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[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

1) OOOXXXAXXXX XX XXX XX XXXXXXXRXXXXXXXXXXXKKXK]

2)  [XOOOOXXXXXAXXX IR XXX XXX KIKKXXRX KKK KIKXXIXXKXXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXX];

3)  DOXXXXXXXK KKK XK KKK KKKKKXXXIXIXK KKK KKK
x];

4)  [XOOOORXXXXXXXX XXX XXX XX IR XX IR KIKKXXIXEXKKIKKIXXIXXXXKXXXXXXXXK
XXXXXXXXXXXX] .

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
$.9.9,0,:0.0.0,0.9.0,0,.9.9.0,0,.0.0.0,0,.0.0.0.99.0,.0909.0,000.0900009090090000009000090000900000009000000000000009000000
$.9.9,0,:0.0,0,0.9.0,0.9.9.9,0,.0.0.0,0,.0.0.0.9.9.0,.0909,.0,000,.000009090090000009000090000900.000009000000000000009000000
0 9.9.9.0.0.0.9.9.0.0.9.9.0.0.9.90.0.09009000909000000000000009000000900009000090000000000000900000000000000¢
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

1) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
),0.0.0,.0.0.0.0.0.0,0,0.0.0.0,0.0.0.0.0.0.0.990.0900009000909000000.00000009000090000900000009000000000000 0
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

2) [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
) 0.9.0.9.0.0.9.0.0.0.9.9.0.0.0.009.000900000900099000000000000009000000990909909000000009900000004
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
$.9.9.9.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.9.90.0.090090090909000000000090009900900090000900009000000000000000000000000000¢
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Ad. 2. [XXXXXXXXXXXXXXXXXXX]

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

Ad.3.[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX]

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXk
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[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

° [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL
° [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

L] [XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

dowdd: zatqcznik nr 4 do pisma Spétki z dnia 25 kwietnia 2024 r., k. 247
zatqcznik nr 11 i 12 do pisma Spétki z dnia 6 grudnia 2023 r., k. 111

DANE DOTYCZACE WYSTAWIANYCH PRZEZ SPOLKE WEKSLI INWESTYCYJNYCH

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
) 9,0.9.0.0.0.0.0.0.9.0.0.0.09.0.0.0.00.00.00000900000009000000090000000000000000000000000000000900000000 04
) 9,0.9.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.09.0.00.00.0000000900000000000000000000000000000000000000000000000000000 04
$.9.9.0.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.9.00.0.0909909090900000000000000900000090000900009000000000000000000000000000¢
0. 9.0.0.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.9.90.0.09009000909000000000000000000009000090000900000090000009000000009000000¢
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

Tabela 1.
[OXXXXXXHXXKXK XXX XX KXKXXXXX XXX XX KXXXKXXXXXKXXKXXXXKXXXXKXXX XXX XX XX XXX XK XX XXX XX XXX XX XXX XX XXXX
XXXXXXXXXX]

N:‘Szma c\;;;:g?ﬁéti wys’lc_;iviit%?_wych suma Ear;?tlglzjanego Data wystawienia weksla Data wykupu weksla
weksli
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]. [xxx].
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]
[xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx] [xxx]

zroédto: opracowanie UOKiK na podstawie danych przekazanych przez Spétke

dowdd: zatqcznik nr 1 do pisma Spétki z dnia 6 grudnia 2023 r., k. 111
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Pozyskane za pomoca weksli inwestycyjnych srodki pieniezne przeznaczone zostaty na
prowadzong przez Przedsiebiorce dziatalnos¢ gospodarcza. Jak ustalono, Spotka zajmuje sie
obrotem nieruchomosciami, zaréwno na rynku pierwotnym (budowa i sprzedaz), jak rowniez
na rynku wtérnym (nabywanie i wykonczanie mieszkan, nabywanie kamienic i wykonywanie
ich catkowitej rewitalizacji).

Jak ustalono, Spotka dokonata inwestycji polegajacych na nabyciu nieruchomosci za taczna
cene wynoszaca odpowiednio: [xxxxxxxx] zt w 2019 r., [xxxxxxxx] zt w 2020 r. oraz
[xxxxxxxx] zt w 2021 r. Lacznie, w latach 2019 - 2021, na zakup nieruchomosci Przedsiebiorca
przeznaczyt kwote [xxxxxxxx] zt. Przy tym, wartos¢ srodkéw przyjetych w zamian za
wystawione weksle wtasne w okresie 2019-2020 wyniosta [xxxxxxxx] zt.

Zatem srodki pozyskane w ramach emisji weksli stanowity gtowne zrodto finansowania
nabywanych przez Spotke nieruchomosci, ktore nastepnie odsprzedawata celem uzyskania
przychodu.

dowdd: pismo Spotki z 15 kwietnia 2022 r., k. 16
Prezes UOKiK ustalit, iz obrot Spotki w roku 2023 wyniost [XXxxxxxxxxx] zt.

dowdd: pismo Spotki z dnia 25 kwietnia 2024 r., k. 197
zatqcznik nr 5A i 5B do pisma Spotki z dnia 25 kwietnia 2024 r., k. 197

Oceniajac przedstawiony stan faktyczny Prezes Urzedu zwazyt, co nastepuje:
NARUSZENIE INTERESU PUBLICZNEGO

Stosownie do art. 1 ust. 1 uokik, ochrona interesow przedsiebiorcow i konsumentéow
podejmowana w ramach dziatan Prezesa Urzedu prowadzona jest w interesie publicznym.
Interes publiczny zostaje naruszony wowczas, gdy dziatania przedsiebiorcy godza w interesy
ogolnospoteczne i dotykaja szerokiego kregu uczestnikdw rynku, zaburzajac jego prawidtowe
funkcjonowanie. Naruszenie zbiorowego interesu konsumentow ma miejsce wowczas, gdy
dziatania przedsiebiorcy sa powszechne i moga dotkna¢ kazdego potencjalnego konsumenta
bedacego kontrahentem przedsiebiorcy. Przedmiotem ochrony nie sa zatem interesy
indywidualnego konsumenta lub grupy indywidualnych konsumentéw, ale wszystkich -
aktualnych lub potencjalnych klientow - traktowanych jako grupa uczestnikow rynku
zastugujaca na szczego6lna ochrone’.

Prezes Urzedu stoi na stanowisku, ze rozpatrywana sprawa ma charakter publicznoprawny,
gdyz wiaze sie z ochrong interesu wszystkich konsumentdéw, ktdérzy byli lub mogli sie stac
kontrahentami CK Investments i ktorzy zawarli lub potencjalnie mogli zawrze¢ z nig umowe.
Dziatania Spotki nie dotyczyty wytacznie interesow poszczegolnych osob, ktorych sprawy
miatyby charakter jednostkowy, indywidualny i nie dajacy sie porownac z innymi, ale kregu
konsumentow, ktorych sytuacja byta identyczna. Naruszenie interesu publicznoprawnego
przejawia sie tym samym w naruszeniu zbiorowego interesu konsumentow.

Zgodnie z art. 24 ust. 1 uokik zakazane jest stosowanie praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow. Natomiast art. 24 ust. 2 uokik stanowi, ze przez praktyke naruszajaca
zbiorowe interesy konsumentdw rozumie sie godzace w nie sprzeczne z prawem lub dobrymi
obyczajami zachowanie przedsiebiorcy, w szczegoélnosci nieuczciwe praktyki rynkowe (art.
24 ust. 2 pkt 3 uokik).

! Wyrok Sadu Okregowego - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 2 sierpnia 2016 r., sygn. akt XVIl AmA 170/14.
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W zwiazku z powyzszym dla uznania dziatania przedsiebiorcy za niezgodne z zawartym w
uokik zakazem stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, nalezy
wykazad, ze spetnione zostaty kumulatywnie trzy nastepujace przestanki: 1) kwestionowane
dziatanie jest dziataniem przedsiebiorcy; 2) dziatanie to jest sprzeczne z prawem lub
dobrymi obyczajami; 3) dziatanie to godzi w zbiorowy interes konsumentéw.

STATUS PRZEDSIEBIORCY

Zakaz stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow adresowany jest
wytacznie do przedsiebiorcow. Bezsporne w sprawie jest, ze CK Investments jako spotka
kapitatowa posiada status przedsiebiorcy w rozumieniu art. 4 pkt 1 uokik oraz odpowiednio
art. 4 ust. 11 art. 3 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. Prawo przedsiebiorcow (Dz.U. z 2024 r.
poz. 236).

BEZPRAWNOSC DZIALAN

Bezprawnos¢ w rozumieniu art. 24 ust. 1 uokik polega na zachowaniu przedsiebiorcy - w
postaci dziatania, jak rdéwniez zaniechania - ktore jest sprzeczne z powszechnie
obowiazujacym porzadkiem prawnym lub dobrymi obyczajami. Porzadek prawny, ktorego
naruszenie moze wypetnia¢ dyspozycje art. 24 uokik, dotyczy norm prawa powszechnie
obowiazujacego, a takze nakazow i zakazow wynikajacych z zasad wspotzycia spotecznego i
dobrych obyczajow.?

Bezprawnosc¢ jest przy tym obiektywnym czynnikiem, a wiec jest niezalezna od winy i jej
stopnia, jak rowniez bez znaczenia jest swiadomosc istnienia naruszen. Bezprawnos¢ jest
takze niezalezna od wystapienia szkody. Rozwazenia przy ocenie bezprawnosci wymaga
kwestia czy zachowanie Przedsiebiorcy byto zgodne, czy tez niezgodne z obowigzujacymi
zasadami porzadku prawnego. Zrodtem tych zasad sa normy prawa powszechnie
obowiazujacego, a takze nakazy i zakazy wynikajace z zasad wspotzycia spotecznego i
dobrych obyczajow?.

O bezprawnosci dziatania decyduje catoksztatt okoliczno$ci konkretnego stanu faktycznego®.
W celu konkretyzacji przestanki bezprawnosci nalezy siegna¢ do przepisow innych ustaw,
bowiem dopiero na ich podstawie mozliwe jest dokonanie oceny dziatan przedsiebiorcy w
aspekcie zgodnosci z prawem”.

NIEUCZCIWE PRAKTYKI RYNKOWE

W ocenie Prezesa UOKiK, w niniejszej sprawie bezprawnos$¢ dziatania Spotki polega na
naruszeniu zakazu stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych, o ktorym mowa w art. 3
ustawy o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym z dnia 23 sierpnia 2007 r.
(Dz.U. z 2023 r. poz. 845) (dalej jako: upnp).

Zakaz stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych stanowi konkretyzacje normy zawartej w
art. 76 Konstytucji Rzeczpospolitej Polskiej, zgodnie z ktéra wtadze publiczne chronig

2 publiczne prawo gospodarcze System Prawa Administracyjnego tom 8B, R. Hauser (red.), 2018, wyd. 2/Legalis.
3 Wyrok Sadu Okregowego - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z 13 listopada 2007 r., sygn. XVIl AmA 45/07.
4 Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 8 maja 2002 r., sygn. | PKN 267/2001

5R. Hauser, Z. Niewiadomski, A. Wrébel (red.), Publiczne prawo gospodarcze. System Prawa Administracyjnego. Tom 8B. Wyd.
2, Warszawa 2018.
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konsumentow, uzytkownikéw i najemcow przed dziataniami zagrazajacymi ich zdrowiu,
prywatnosci i bezpieczenstwu oraz przed nieuczciwymi praktykami rynkowymi. Jak wskazuje
Sad Najwyzszy, przepis art. 76 Konstytucji RP, cho¢ nie jest zrédtem praw podmiotowych,
stanowi zasade polityki panstwa, ktora wtadze publiczne maja obowiazek realizowac®.
Zgodnie z orzecznictwem Trybunatu Konstytucyjnego dziatania na rzecz ochrony
konsumenta, ktére maja umocni¢ jego pozycje wobec profesjonalnego partnera stuza
wyréwnaniu ich szans i zapewnieniu - takze na rynku detalicznym, swobody dokonania
wyboru i podjecia nieskrepowanej decyzji. Istota ochrony konsumenta nie jest wiec
nadawanie mu dodatkowych nadzwyczajnych przywilejow, lecz poddanie catosci obrotu
praktykom ,,rynkowo-kompensatoryjnym”, ktére maja przywroci¢ utracona zdolnosc
decydowania o konsumpcji’. Art. 76 Konstytucji RP stanowi miedzy innymi zrddto zasady
przejrzystosci, jawnosci, rzeczywistej dostepnosci jasnej, petnej i zrozumiatej informacji
handlowej?.

Art. 2 pkt 4 upnpr wskazuje, ze za praktyke rynkowa uznaje sie dziatanie lub zaniechanie
przedsiebiorcy, sposéb postepowania, oswiadczenie lub informacje handlowa, w
szczegolnosci reklame i marketing, bezposrednio zwigzane z promocja lub nabyciem
produktu przez konsumenta. Pojecie produktu wskazane w wyzej przywotanym artykule ma
znaczenie szerokie i obejmuje rowniez pojecie ustugi. Jak stanowi art. 2 pkt 3 upnpr,
produktem jest kazdy towar lub ustuga, w tym nieruchomosci, ustugi cyfrowe, tresci
cyfrowe, prawa i obowiazki wynikajace ze stosunkéw cywilnoprawnych.

W zakresie pojecia praktyki rynkowej miesci sie zatem kazdy czyn przedsiebiorcy (dziatanie
jak i zaniechanie), oraz kazda forma dziatania przedsiebiorcy (sposob postepowania,
oswiadczenie lub komunikat handlowy, w tym reklama i marketing). Zakwestionowane
niniejsza decyzja zachowania Przedsiebiorcy sa zatem praktykami rynkowymi w rozumieniu
upnpr. Odnosza sie bowiem do dziatan Przedsiebiorcy w zakresie oferowania inwestycji w
weksle wtasne, w tym sposobu organizacji procesu inwestycyjnego, uksztattowania stosunku
zobowiazaniowego, a takze przekazywanych konsumentom informacji dotyczacych
zasadniczych cech tego produktu oraz informacji o warunkach inwestycji.

Model przecietnego konsumenta

Stosowanie nieuczciwej praktyki rynkowej nalezy rozpatrywaé w kontekscie jej
oddziatywania na przecietnego konsumenta. Artykut 2 pkt 8 upnpr wskazuje, ze przez
przecietnego konsumenta rozumie sie konsumenta, ktory jest dostatecznie dobrze
poinformowany, uwazny i ostrozny. Ustalenie modelu przecietnego konsumenta dla
konkretnej sprawy powinno odbywac sie w odniesieniu do omawianej praktyki oraz z
uwzglednieniem czynnikow spotecznych, kulturowych, jezykowych i przynaleznosci danego
konsumenta do szczegdlnej grupy konsumentéw, przez ktora rozumie sie dajaca sie
jednoznacznie zidentyfikowac grupe konsumentow, szczegoélnie podatng na oddziatywanie
praktyki rynkowej lub na produkt, ktérego praktyka rynkowa dotyczy, ze wzgledu na
szczegolne cechy, takie jak wiek, niepetnosprawnos¢ fizyczna lub umystowa.

Definicja przecietnego konsumenta zamieszczona w upnpr jest wynikiem dorobku
orzeczniczego Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (dalej: TSUE). Stopniowy rozwoj

6 Uchwata sktadu siedmiu sedziow Sadu Najwyzszego z 29 lutego 2000 r., sygn. akt: Il CZP 26/99.

Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 19 listopada 2019 r., sygn. akt: | NSK 90/18.

7 Wyrok Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 21 kwietnia 2004 r., K 33/03; z dnia 15 marca 2011 r., P 7/09.
8 Wyrok Trybunatu Konstytucyjnego z 21 kwietnia 2004 r., K 33/03.
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orzecznictwa TSUE doprowadzit do utrwalenia modelu konsumenta jako konsumenta
rozwaznego, przecietnie zorientowanego, majacego prawo do rzetelnej informacji
niewprowadzajacej w btad, zawierajacej wszelkie niezbedne dane wynikajace z funkcji i
przeznaczenia danego towaru. Na kazdym etapie zawarcia umowy przecietny konsument ma
prawo odbiera¢ kierowane do niego przekazy w sposob dostowny zaktadajac, ze
przedsiebiorca, od ktérego pochodza, przekazuje mu informacje w sposob dostatecznie
jasny, jednoznaczny i niewprowadzajacy w btad. W s$wietle orzecznictwa TSUE, poziom
percepcji i uwagi konsumenta rdézni sie w zaleznosci od tego, jakiego produktu dotyczy
praktyka rynkowa oraz w jakich okoliczno$ciach produkt ten jest nabywany.’

W orzecznictwie Sadu Najwyzszego podkresla sie nadto, ze przecietny konsument jest osoba
dojrzata i krytyczna, ktéra posiada okreslony zasob informacji o otaczajacej go
rzeczywistosci i potrafi go wykorzysta¢ dokonujac analizy przekazow rynkowych. Jednakze
poziom nasilenia powyzszych cech u przecietnego odbiorcy zalezy od rynku, na ktérym
stosowana jest dana praktyka. Ponadto, model przecietnego odbiorcy dostosowywany jest
do tego, jakiego produktu dotycza dziatania marketingowe przedsigbiorcy.

Zatem model przecietnego konsumenta nalezy definiowac indywidualnie dla kazdej sprawy.
W niniejszym przypadku przede wszystkim uwzgledni¢ nalezy charakter i okolicznosci
oferowania produktu, jakim jest weksel inwestycyjny, a takze cel przeznaczania Srodkow
dzieki niemu pozyskanych.

Jak ustalono, oferta Spétki nie byta skierowana do scisle okreslonej grupy odbiorcow. Nie
wystepowaty ograniczenia, co do wieku potencjalnego inwestora, czy tez doswiadczenia w
podejmowaniu inwestycji. Oferta byta promowana za posrednictwem strony internetowej
Spotki oraz w rozmowach telefonicznych. Przedstawiciele CK Investments inicjowali
kontakt z konsumentami, w tym z osobami, ktére nie byty zainteresowane oferta. Zatem,
grono osob, do ktorych kierowana byta oferta nie byto skonkretyzowane, nie byty to przy tym
osoby z gory ukierunkowane na zawarcie umowy. Zas$ jednym z gtownych czynnikéw
wptywajacych na decyzje konsumentéw o zawarciu umowy z Przedsiebiorca byt przekaz
wskazujacy na stabilng inwestycje, z wyptacanymi regularnie odsetkami i gwarantujaca
zwrot wniesionego wktadu.

W niniejszej sprawie za przecietnego konsumenta uzna¢ zatem nalezy osobe, ktora
posiadajac okreslone oszczednosci, jest zainteresowana ich ulokowaniem w instrumenty
inwestycyjne przynoszace wymierne zyski, jednak z zachowaniem duzego stopnia
bezpieczenstwa zblizonego do dtuznych instrumentow finansowych, czy tez lokat
bankowych.

W ocenie Prezesa UOKiK, osoby takie potrafig zrozumie¢ kierowane do nich informacje oraz
potrafia podja¢ - w oparciu o ten przekaz - swiadoma decyzje co do oferty, jezeli tylko
wiedza ta przekazana jest im w sposdb zrozumiaty i jednoznaczny. Wobec tego, przecietny
konsument, przy decyzji o zaangazowaniu swoich pieniedzy, bedzie kierowat sie
informacjami podawanymi przez Spétke, uznajac je za wiarygodne. W ocenie Prezesa UOKIK,
watpliwe jest przy tym, aby przecietny konsument byt w stanie catosciowo ocenic¢ specyfike
organizowanego projektu, w szczegoélnosci uwarunkowania prawne papieru wartosciowego

9 Por. C-342/97 Lloyd Schuhfabrik Meyer Rec. 1999, s. 1-3819, pkt 26; C-299/99 Philips Rec. 2002, s. 1-5475, pkt
63, a takze wyroki z 2007 r. w sprawach C-353/03 Nestle przeciwko Mars, pkt 25; T-241/05 Procter & Gamble,
pkt 43; T-33/04 House of Donut Int, pkt 50-51.
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bedacego przedmiotem oferty, posiadanych przez konsumenta uprawnien jako Remitenta, a
takze wszystkich czynnikow powodujacych wysoki poziom ryzyka proponowanej inwestycji -
mogacych potencjalnie wywotaé po jego stronie niekorzystne skutki finansowe.

PRAKTYKA Z PKT | SENTENCJI DECYZJI

Praktyka okreslona w pkt | sentencji niniejszej decyzji dotyczy stosowania przez Spotke
nieuczciwej praktyki rynkowej, polegajacej na postugiwaniu sie, w relacjach z
konsumentami, wekslem w sposéb sprzeczny z jego funkcja, co mogto znieksztatcic
zachowanie rynkowe konsumentow przez podjecie decyzji co do przekazania CK Investments
sSrodkow pienieznych, ktore wykorzystywane sa przez Spotke do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, co z kolei skutkowato przeniesieniem na konsumentdéw ryzyka tejze
dziatalnosci.

Zgodnie z art. 4 ust. 1 upnpr, praktyka rynkowa stosowana przez przedsiebiorcow wobec
konsumentow jest nieuczciwa, jezeli jest sprzeczna z dobrymi obyczajami i w istotny sposob
znieksztatca lub moze znieksztatci¢ zachowanie rynkowe przecietnego konsumenta przed
zawarciem umowy dotyczacej produktu, w trakcie jej zawierania lub po jej zawarciu.

Przepis ten okresla dwie przestanki, ktérych taczne spetnienie kwalifikuje praktyke rynkowa
jako nieuczciwa. Praktyka rynkowa stosowana przez przedsiebiorcow wobec konsumentow
jest nieuczciwa, jezeli jest: sprzeczna z dobrymi obyczajami i w istotny sposob znieksztatca
lub moze znieksztatci¢ zachowanie rynkowe przecietnego konsumenta przed zawarciem
umowy dotyczacej produktu, w trakcie jej zawierania lub po jej zawarciu.

NARUSZENIE DOBREGO OBYCZAJU

Wyktadnia pojecia dobrych obyczajéw, uzytego w upnpr, powinna by¢ dokonywana w swietle
brzmienia i celéw dyrektywy 2005/29/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 maja
2005 r. dotyczacej nieuczciwych praktyk handlowych stosowanych przez przedsiebiorstwa
wobec konsumentow na rynku wewnetrznym oraz zmieniajacej dyrektywe Rady
84/450/EWG, dyrektywy 97/7/WE, 98/27/WE i 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady oraz rozporzadzenie (WE) nr 2006/2004 Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U.UE.L.2005.149.22 z dnia 2005.06.11 - dalej: Dyrektywa 2005/29/WE), oraz
zastosowanego tam pojecia starannosci zawodowej.

Zgodnie z art. 2 pkt h Dyrektywy 2005/29/WE, starannos¢ zawodowa oznacza standard
dotyczacy szczegodlnej wiedzy i starannosci, ktorych mozna w racjonalny sposob oczekiwac
od przedsiebiorcy w jego relacjach z konsumentami, zgodnie z uczciwymi praktykami
rynkowymi i/lub ogolna zasada dobrej wiary w zakresie jego dziatalnosci.

Jak wskazat Sad Najwyzszy ,polski ustawodawca implementujac dyrektywe postanowit
odejs¢ od literalnego brzmienia art. 5 ust. 1 dyrektywy zastepujac przestanke starannosci
zawodowej klauzula dobrych obyczajow. Nie sg to zas pojecia tozsame. (...) Z uregulowania
tego wynika, ze mierniki stusznosciowe, takie jak dobra wiara lub dobry obyczaj, maja petnic
stuzebna, uzupetniajaca funkcje przy wypetnianiu konkretng trescig tego kluczowego dla
catej regulacji dyrektywy pojecia. Na tres¢ pojecia starannos¢ zawodowa sktadaja sie przede
wszystkim w miare precyzyjnie okreslone kryteria wewnatrz prawne, tj. konkretne co do
wiedzy i sposobow jej przekazywania konsumentom wymagania wynikajace z komentowanej
dyrektywy oraz innych aktow prawa wtornego transponowane do porzadkéw krajowych.
Natomiast dobre obyczaje, o ktorych stanowi art. 4 ust. 1 upnpr, nalezy traktowac jako
normy moralne i zwyczajowe, jakimi przedsiebiorca powinien kierowac sie w swojej
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dziatalnosci gospodarczej. W relacjach z konsumentami naruszenie dobrych obyczajow
nastepuje na skutek nierzetelnych lub nieuczciwych zachowan przedsiebiorcow
odbiegajacych od powszechnie przyjmowanych zasad. Przecietny konsument moze
oczekiwac od przedsiebiorcy dziatania profesjonalnego, zgodnego z prawem i powszechnie
stosowanymi standardami”°.

Istota pojecia dobrego obyczaju jest szeroko pojety szacunek dla drugiego cztowieka. W
stosunkach z konsumentami powinien on wyraza¢ sie wtasciwym informowaniem o
przystugujacych  uprawnieniach, niewykorzystywaniu uprzywilejowanej pozycji
profesjonalisty i rzetelnym traktowaniu partneréow uméw. Za sprzeczne z dobrymi
obyczajami mozna uzna¢ dziatania zmierzajace do niedoinformowania, dezorientacji,
wywotania btednego przekonania u konsumenta, a takze wykorzystania jego niewiedzy i
naiwnosci'’.

Dobre obyczaje to wiec uczciwe zasady postepowania i ustalone zwyczaje w ujeciu etyczno-
moralnym, a na ich tresc sktadaja sie elementy etyczne i socjologiczne ksztattowane przez
oceny moralne i spoteczne stanowiace uzupetnienie porzadku prawnego. Sprzeczne z
dobrymi obyczajami sa m.in. dziatania wykorzystujace niewiedze, brak doswiadczenia
drugiej, czy naruszenie rownorzednosci stron stosunku. Chodzi wiec o dziatania potocznie
okreslane jako nieuczciwe, nierzetelne, odbiegajace in minus od standardéw postepowania.
W tym miejscu wskazaé nalezy, ze klauzula generalna ,,dobrych obyczajow” stosowana do
sposobu wykonywania dziatalnosci gospodarczej uzupetniona bedzie m.in. o zasade
yuczciwosci kupieckiej”. W mysl interpretacji tego pojecia obecnej w literaturze,
,uczciwosé kupiecka” stanowi pewne oblicze uczciwosci w ogolnym tego stowa znaczeniu,
gdyz dotyczy zachowan podejmowanych w obrocie gospodarczym. Zastosowanie klauzuli
dobrych obyczajéw oraz zasady uczciwosci kupieckiej, a takze wymogu ich poszanowania w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej stanowi kryterium warunkujace wykonywanie
dziatalnosci profesjonalnej oraz w zgodzie z obowiazujacym porzadkiem prawnym. Wobec
powyzszego jako ,dobre obyczaje kupieckie” nalezy uzna¢ normy pozaprawne, ktore
wyksztatcity sie w obrocie gospodarczym i wyznaczaja standard uczciwego zachowania
przedsiebiorcy przez odwotanie sie do wartosci i zachowan powszechnie respektowanych
przy prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Zatem istota tego pojecia jest szeroko
rozumiany szacunek dla drugiego cztowieka, ktory determinowac powinien stosunki
zewnetrzne i wewnetrzne przedsiebiorcy, w tym stosunki z konsumentami. Zgodnie tym,
przestrzeganie dobrych obyczajow powinno sie wyraza¢ w szacunku dla drugiej strony,
uczciwosci, rzetelnosci, zaufaniu, lojalnosci, szczerosci, fachowosci, poszanowania
godnosci, prywatnosci oraz interesdw drugiej strony stosunku prawnego'2.

UWARUNKOWANIA PRAWNE WEKSLI

Omawiajac praktyke stosowana przez Spotke, w pierwszej kolejnosci nalezy zwroci¢ uwage
na charakter prawny weksla i zasady jego stosowania w obiegu gospodarczym.

Weksel stanowi jedna z najstarszych form przenoszenia praw majatkowych. Stuzy on przede
wszystkim zabezpieczeniu naleznosci oraz utatwieniu wierzycielom dochodzenia swoich
roszczen przed sadem. Weksel wtasny jest papierem wartosciowym sporzadzonym w formie
okreslonej scisle przez normy ustawy z dnia 28 kwietnia 1936 r. Prawo wekslowe (Dz.U. z

10 Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 16 kwietnia 2015 r. sygn. lll SK 24/14.
" Wyrok Sadu Okregowego - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z dnia 14 lutego 2022 r., sygn. akt: XVIl AmA 23/20.
2 A. Olejniczak [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, t. 3: Zobowiagzania. Cze$¢ ogblna, red. A. Kidyba, Warszawa 2010, s. 222.
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2022 r. poz. 282; dalej: Prawo wekslowe), zawierajacym bezwarunkowe przyrzeczenie
wystawcy weksla do zaptacenia okreslonej sumy pienieznej we wskazanym miejscu i czasie
i stwarzajacym bezwarunkowa odpowiedzialnos¢ wystawcy weksla i innych oséb na nim
podpisanych.

W niniejszej sprawie CK Investments kierowata do konsumentow Propozycje nabycia weksla,
ktora w rzeczywistosci stanowita umowe sprzedazy/zbycia weksla. Konsumenci kupowali od
Spotki weksel, a zaptacone pieniadze CK Investments przeznaczata na swojg dziatalnosc
statutowa. W ramach oferty weksli inwestycyjnych Przedsiebiorca dokonywat ,,emisji”
weksli, okreslat ilos¢ i wartos¢ mozliwych do nabycia papierdw wartosciowych - dzielac je
na serie, precyzujac wartos¢ zysku i date jego wyptaty, przewidujac przy tym wyptaty
okresowe. Wobec powyzszego bezspornym jest, ze weksel wykorzystywany byt do
pozyskiwania kapitatu na cele zwigzane z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza, zas oferta
kierowana do konsumentéw stanowita sprzedaz weksli. Jednak ze wzgledu na gospodarcze
znaczenie weksla oraz jego funkcje zabezpieczajaca, ,,zbywanie” weksli przez ich wystawce
nalezy uznac za sprzeczne z ich gospodarczym przeznaczeniem.

Uwzgledniajac bowiem bezsprzeczne cechy samego zobowigzania wekslowego, tj.
samodzielnos¢ i abstrakcyjnos¢, nalezy mie¢ na uwadze, ze zaciagniecie tego typu
zobowiazania zawsze wigze sie z istnieniem podstawy prawnej do wystawienia weksla.
Weksel stanowi zabezpieczenie zobowiazania wynikajacego z okreslonego stosunku
cywilnoprawnego (stosunek zasadniczy). Jako stosunek zasadniczy nalezy tu rozumiec
stosunek taczacy trasata (wystawce przy wekslu wtasnym) z remitentem, z ktorego wynika
wierzytelno$¢ stanowiaca przyczyne wystawienia weksla™. Ewentualny brak istnienia
stosunku podstawowego moze wigza¢ sie dla remitenta weksla z powaznymi
konsekwencjami, wtacznie z brakiem obowiazku sptaty samego zobowigzania wekslowego.

Sprzedaz weksla w celu pozyskania kapitatu nalezy uzna¢ zatem za niezgodne z
gospodarczym przeznaczeniem tego papieru wartosciowego. W naturze weksla nie lezy
funkcja inwestycyjna. Weksel co do zasady - wydawany jest bowiem w celu zabezpieczenia
dtugu, ktory zaciaga lub zaciagnat jego wystawca.

Wykorzystanie weksla w sposéb, jaki robita to Spotka skutkuje przy tym przerzuceniem na
konsumentow ryzyka kredytowego - co do zasady zarezerwowanego dla podmiotow
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza, w szczegélnosci bankéw udzielajacych kredytow
podmiotom gospodarczym. W takich przypadkach za wystawiony weksel, bank przekazuje na
rachunek przedsiebiorcy sume przyjetego weksla pomniejszona o dyskonto. Wowczas, to
bank ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwa niewyptacalnoscia wystawcy. Jednak bank
- w przeciwienstwie do konsumenta - stosuje zréznicowane mechanizmy celem minimalizacji
takiego ryzyka, do czego zobowigzany jest ustawowo. W ramach systemu zarzadzania
ryzykiem banki musza stosowac sformalizowane zasady stuzace okreslaniu wielkosci
podejmowanego ryzyka i zasady zarzadzania ryzykiem; stosowac sformalizowane procedury
majace na celu identyfikacje, pomiar lub szacowanie oraz monitorowanie ryzyka
wystepujacego w dziatalnosci banku, uwzgledniajace réwniez przewidywany poziom ryzyka
w przysztosci; stosowac sformalizowane limity ograniczajace ryzyko i zasady postepowania
w przypadku przekroczenia limitow; stosowac przyjety system sprawozdawczosci zarzadczej
umozliwiajacy monitorowanie poziomu ryzyka oraz posiadaé strukture organizacyjng

3 Wyrok Sadu Najwyzszego - Izba Cywilna z dnia 20 kwietnia 2004 r. V CK 427/03.
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dostosowana do wielkosci i profilu ponoszonego przez bank ryzyka. Istotne jest rowniez, ze
dziatania podejmowane przez banki w zakresie zarzadzania ryzykiem podlega kontroli
Komisji Nadzoru Finansowego i jezeli w ocenie tego organu stosowana przez bank ocena
ryzyka zostanie on uznany za niezadowalajaca, KNF moze nakaza¢ zmiane metody jego
oceny™ . Konsument nie jest w stanie zastosowac tego typu mechanizméw, ktore mogtyby
stuzy¢ zabezpieczenia jego interesow.

W ocenie Prezesa Urzedu, przyjety model finansowania nie miescit sie przy tym w
wymaganym standardzie rynkowym. Opisywany mechanizm powoduje bowiem, ze na Spotce
nie ciagza obowiazki, ktore obowiazuja w przypadku pozyskiwania przez przedsiebiorcéw
kapitatu od konsumentéw poprzez narzedzia wystandaryzowane, dostosowane prawnie i
ekonomicznie do takiej roli. Praktyka ta jest zatem nieuczciwa, bowiem narusza
uksztattowany na rynku dobry obyczaj pozyskiwania przez przedsiebiorcéow kapitatu
przy wykorzystaniu papieréw wartosciowych do tego celu przeznaczonych.

Obecne otoczenie makro- i mikroekonomiczne powoduje, ze kazdy inwestycyjny proces
gospodarczy (nakierunkowany na rozwoj przedsiebiorstwa) cechuje jego wysoka
kapitatochtonnos¢. Podmioty gospodarcze chcace zwiekszac skale dziatalnosci czesto nie sg
w stanie finansowac ich wytacznie z kapitatow wtasnych. W takim przypadku moga skorzystac
z réznorodnych form zewnetrznego finansowania, w tym z kapitatu gromadzonego przez
inwestorow, przy tym rowniez, konsumentéow. Kazdy przedsiebiorca, w relacjach z
konsumentami, powinien jednak postepowaé w sposob rzetelny i profesjonalny, z
poszanowaniem powszechnie przyjmowanych zasad. W ocenie Prezesa Urzedu, przecietny
konsument ma prawo oczekiwac, iz przedsiebiorca jako jego partner biznesowy, traktuje go
w sposob rownorzedny, niewykorzystujacy swojej pozycji jako profesjonalisty. Bedzie on
takze oczekiwa¢ od przedsiebiorcy dziatania uczciwego, z zachowaniem powszechnie
stosowanych standardéw. W przypadku dziatalnosci Spétki mieliSmy natomiast do
czynienia z dziataniem odbiegajacym w sposéb zdecydowany od powyzszych
standardow.

W ocenie Prezesa Urzedu, proces pozyskiwania od konsumentow srodkow potrzebnych do
prowadzenia i rozwoju przedsiebiorstwa powinien byc realizowany w oparciu o narzedzia
ukonstytuowane do takiego celu, dostepne w ramach rynku kapitatowego. Jest to szczegolnie
istotne ze wzgledu na fakt, ze wraz z rozwojem rynku finansowego oraz coraz bardziej
powszechnym dostepem do réznego rodzaju ustug inwestycyjnych, zwieksza sie odsetek
nieprofesjonalnych uczestnikow rynku finansowego, zasilajacych rynek swoim kapitatem. W
zwiazku z tym niezwykle wazne jest, aby przedsiebiorcy korzystajacy z kapitatu
dostarczanego przez tego typu inwestorow - konsumentow - korzystali z instrumentow
zapewniajacych réwne warunki dwom stronom stosunku gospodarczego. W opinii Prezesa
Urzedu, takich warunkéw nie moze zapewni¢ weksel wtasny.

Wskazac tu nalezy, ze w rzeczywistosci gospodarczej uksztattowata sie przestrzen, ktora z
definicji stuzy¢ ma z jednej strony angazowaniu kapitatu przez inwestoréw w celu uzyskania
zysku, a z drugiej strony pozyskaniu go przez podmioty gospodarcze. Miejsce to stanowi
rynek kapitatowy. W ujeciu ekonomicznym kluczowq funkcja tej czesci rynku finansowego
jest narzedzi stuzacych pozyskiwaniu srodkéw potrzebnych w ich dziatalnosci gospodarczej,
prowadzac w ten sposob do rozwoju przedsiebiorstwa. Wobec wysokiego zapotrzebowania

4 K. Osajda (red. serii), J. Dybinski (red. tomu), Prawo bankowe. Wyd. 1, Warszawa 2023.
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przedsiebiorcow na finansowanie swojej dziatalnosci zewnetrznym kapitatem, kluczowe byto
uregulowanie rynku kapitatowego, aby zapewniat emitentom mozliwos¢ pozyskania kapitatu
zewnetrznego na warunkach, ktére w najwiekszym stopniu dopasowane sa do ich potrzeb.
Jednoczesnie, konieczne byto ustanowienie mechanizméw zapewniajacych inwestorowi
ochrone przed czynnikami mogacymi spowodowac wadliwos¢ procesu podejmowania decyzji
inwestycyjnych, zapewniajac mu mozliwos¢ uzyskania informacji potrzebnych do wtasciwej
oceny wartosci potencjalnej inwestycji.

W tym kontekscie istotne jest, ze zaréowno prawo unijne, jak i krajowe, gwarantuja
rozwiazania, ktore w sposob systemowy porzadkuja sposéb pozyskiwania kapitatu.
Rozwiazania takie zawarte zostaty w uoif, regulujacej zasady, tryb i warunki podejmowania
i prowadzenia dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi, prawa i obowiazki
podmiotow uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie (art.
1 ust. 1 uoif). Normy te, w sposéb systemowy, porzadkuja sposoby pozyskiwania kapitatu,
co przy tym szczegélnie istotne, odbywa sie przy zapewnieniu odpowiedniej ochrony
zarowno inwestorowi, jak i korzystajacemu z kapitatu.

W swietle art. 2 ust. 1 uoif, instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sa papiery
wartosciowe oraz wymienione w zamknietym katalogu instrumenty niebedace papierami
wartosciowymi. Istotne przy tym jest, ze przepis art. 1 ust. 2 uoif wytacza jej
zastosowanie do weksli i czekow.

Zatem, na gruncie obowiazujacych przepiséw, weksla nie mozna kwalifikowaé jako
instrumentu finansowego, a obrot nim nie podlega uregulowaniom zawartym w uoif. W
konsekwencji, omawianej oferty CK Investments nie mozna traktowac jako inwestycji
podlegajacej rezimowi przepisow uoif. Oznacza to, ze ,emisja” weksli inwestycyjnych
réwniez nie podlegata z kolei przepisom uop. To zas ma znaczacy wptyw na kwestie praw i
obowiazkow konsumentdw oraz Spétki w zawiazywanym stosunku prawnym oraz na standard
powinnosci cigzacych na Przedsiebiorcy. Przedsiebiorca pozyskujacy kapitat za pomoca
weksli nie bedzie bowiem prawnie zobowigzany do zapewnienia konsumentom odpowiednich
informacji na temat proponowanej inwestycji, ktore sg niezbedne do jej wtasciwej oceny.

Zawarta w uop definicja legalna pojecia ,,oferty publicznej” odwotuje sie do przepisow art.
2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129'5, zgodnie z ktérym
za ,oferte publiczng papierow wartosciowych” uwaza sie komunikat skierowany do
odbiorcow w dowolnej formie i za pomoca dowolnych srodkow, przedstawiajacy
wystarczajace informacje na temat warunkow oferty i oferowanych papierow
wartosciowych, w celu umozliwienia inwestorowi podjecia decyzji o nabyciu lub subskrypcji
tych papieréw wartosciowych.

Jak ustalono, oferta weksli CK Investments byta ogtaszana na stronie internetowej Spotki.
Pracownicy Przedsiebiorcy kontaktowali sie telefonicznie z blizej nieokreslona, wybrang
losowa grupa osob, celem przedstawienia warunkow oferty inwestycji w weksle wtasne CK
Investments. Nie ulega zatem watpliwosci, ze sposdb prezentacji oferty wypetniatby
przestanki oferty publicznej. To zas zobowiazywatoby Przedsiebiorce do przekazania
konsumentom obiektywnych informacji o proponowanej emisji oraz o sytuacji Spotki. Jednak

15 rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwiazku

z oferta publiczna papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy
2003/71/WE z dnia 14 czerwca 2017 r. (Dz.Urz.UE.L Nr 168; dalej: Rozporzadzenie 2017/1129)).)
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ze wzgledu na dokonany przez Spoétke wybor sposobu realizowania strategii pozyskiwania
kapitatu, unikata ona tego obowigzku.

W tym miejscu zauwazyC¢ takze nalezy, ze obowiazki zwiazane z emisja instrumentow
finansowych w trybie oferty publicznej sa zréznicowane w zaleznosci od skali emisji oraz
liczby odbiorcow oferty publicznej. W zaleznosci od przewidywanych wptywdéw z emisji
emitent zobowiazany, jest do publikacji utrwalonego komunikatu zawierajacego istotne
informacje o dziatalnosci podmiotu. Wyréznia sie tu dokument informacyjny, memorandum
informacyjne oraz prospekt emisyjny. W przypadku kryterium przewidywanych wptywow z
emisji wystepuja nastepujace obowiazki:

1) jezeli oferta ma wartos¢ od 100 000 euro do 1 000 000 euro - nalezy udostepni¢ do
publicznej wiadomosci dokument informacyjny (art. 37a uop),

2) jezeli oferta ma wartosc¢ od 1 000 000 euro do 2 500 000 euro - nalezy udostepnic¢ do
wiadomosci publicznej memorandum informacyjne - nie podlegajace zatwierdzeniu
przez Komisje Nadzoru Finansowego (art. 37b uop),

3) jezeli oferta ma wartos¢ powyzej 2 500 000 euro - nalezy udostepni¢ do wiadomosci
publicznej prospekt emisyjny zatwierdzony wczesniej przez Komisje Nadzoru
Finansowego (art. 37b ust. 1 uop oraz art. 3 Rozporzadzenia 2017/1129).

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
0 9.9.0.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.9.90.0.0900900090900000000009000090000009000090000900000000000009000000099000000¢
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Zatem, gdyby Spotka pozyskiwata kapitat przy uzyciu przeznaczonych do tego instrumentéw
finansowych (w tym okreslonych papierow wartosciowych), bytaby zobowiazana do
przygotowania prospektu emisyjnego zawierajacego niezbedne informacje, ktore sg istotne
dla inwestora w celu dokonania przemyslanej oceny inwestycji. W takim przypadku
sporzadzony przez emitenta dokument musi spetniaé szczegdtowe wymogi okreslone w
Rozporzadzeniu 2017/1129, ktére dotycza formy tego dokumentu, rzetelnosci
przedstawianych tam danych oraz struktury poszczegoélnych podrozdziatéw dokumentu. Musi
on zawiera¢ niezbedne informacje, ktore sg istotne dla inwestora w celu dokonania
przemyslanej oceny aktywow i pasywow, zyskow i strat, sytuacji finansowej, praw
zwiagzanych z danymi papierami wartosciowymi oraz przestanek oferty oraz jej wptywu na
emitenta. Informacje te musza by¢ przy tym napisane i przedstawione w sposob zwiezty,
zrozumiaty, umozliwiajacy tatwa analize zawartych tam danych. Prospekt musi takze
zawierac informacje dotyczace ryzyk wtasciwych dla danego emitenta lub dla danych
papierow wartosciowych i ktore maja istotne znaczenie dla podjecia przemyslanej decyzji
inwestycyjnej (art. 7 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia 2017/1129).

Nadto, fakt prowadzenia oferty publicznej obliguje emitenta do przestrzegania zasad
dotyczacych reklamy produktu. Otoz, reklamy musza by¢ wyraznie rozpoznawalne, a
informacje w niej zawarte musza by¢ precyzyjne i nie mogg wprowadzac w btad oraz musza
by¢ zgodne z informacjami zawartymi w prospekcie, jezeli zostat juz opublikowany, lub z
informacjami, ktore musza znalez¢ sie w prospekcie, jezeli prospekt zostanie opublikowany
w pozniejszym terminie (art. 22 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129). Kazdy bowiem nowy
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znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ w prospekcie badz w memorandum,
ktore moga wptynac na ocene papierow wartosciowych, wymaga sporzadzenia suplementu
oraz zatwierdzenia przez KNF (art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129 oraz art. 37b uop).

Zaznaczy¢ nalezy, ze na emitencie spoczywa odpowiedzialno$¢ przygotowania prospektu
emisyjnego zgodnie ze stanem faktycznym - pod rygorem odpowiedzialnosci karnej (art.
100 ust. 1 uop).

Co wiecej, okolicznosci sprawy wskazuja, iz oferta Spotki wymagataby takze zaangazowania
firmy inwestycyjnej. Wskaza¢ tu bowiem nalezy, ze - zgodnie z wtaczeniami zawartymi w
art. 19 ust. 1 pkt 2 uoif, oferta publiczna zasadniczo wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej. Wyjatkami sa tylko:

1) oferty publiczne o wartosci oferty nie przekraczajacej poziomu 1 000 000 euro (art. 19
ust. 1 pkt 2 lit. a uoif oraz art. 1 ust 3 Rozporzadzenia 2017/1129) albo;

2) oferty publiczne skierowane wytacznie do inwestorow kwalifikowanych (art. 19 ust. 1 pkt
2 lit. a uoif oraz art. 1 ust 4. lit. a Rozporzadzenia 2017/1129);

3) oferty publiczne skierowane do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych na panstwo
cztonkowskie, innych niz inwestorzy kwalifikowani (art. 19 ust. 1 pkt 2 lit. a uoif oraz art.
1 ust 4. lit. b Rozporzadzenia 2017/1129);

4) oferty publiczne akcji emitowanych w celu zastapienia juz wyemitowanych akcji tej
samej klasy, jezeli emisja takich nowych akcji nie prowadzi do zwiekszenia kapitatu
wyemitowanego (art. 19 ust. 1 pkt 2 lit. a uoif oraz art. 1 ust 4. lit. e Rozporzadzenia
2017/1129);

5) oferty publiczne dywidend wyptacanych obecnym akcjonariuszom w formie akcji tej
samej klasy co akcje, od ktorych ptacone sa takie dywidendy, pod warunkiem ze
udostepniony jest dokument zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru akcji
oraz przestanek i szczegotow oferty (art. 19 ust. 1 pkt 2 lit. a uoif oraz art. 1 ust 4. lit. h
Rozporzadzenia 2017/1129);

6) oferty publiczne papierow wartosciowych, ktore sg oferowane lub przydzielone lub maja
zostaC przydzielone obecnym lub bytym dyrektorom lub pracownikom przez ich
pracodawce lub przez przedsigbiorstwo powiazane, pod warunkiem ze udostepniony jest
dokument zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru papierow wartosciowych
oraz przestanek i szczegotow oferty lub przydziatu (art. 19 ust. 1 pkt 2 lit. a uoif oraz art.
1 ust 4. lit. i Rozporzadzenia 2017/1129);

7) oferty publiczne papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych w
sposob ciagty lub powtarzalny przez instytucje kredytowe, w przypadku gdy catkowita
zagregowana wartos¢ oferowanych papierow wartosciowych w Unii jest mniejsza niz 75
000 000 EUR na instytucje kredytowa obliczona za okres 12 miesiecy, pod warunkiem ze
takie papiery wartosciowe: (i) nie sg podporzadkowane, zamienne ani wymienne oraz
(ii)nie daja prawa subskrypcji lub nabycia innych rodzajéw papieréw wartosciowych i nie
s powigzane z instrumentem pochodnym (art. 19 ust. 1 pkt 2 lit. a uoif oraz art. 1 ust 4.
lit. j Rozporzadzenia 2017/1129);

8) oferty publiczne bankowych papieréow wartosciowych (art. 19 ust. 1 pkt 2 lit. b uoif);

9) oferty publiczne dokonywanej za posrednictwem dostawcy ustug finansowania
spotecznosciowego (art. 19 ust. 1 pkt 2 lit. c uoif).
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Bezsprzecznie zatem, gdyby Spotka nie podjeta decyzji o ,emisji” weksli, proces
pozyskiwania przez nig kapitatu wymagatby rowniez uczestnictwa firmy inwestycyjnej. To
kolejna istotna kwestia, ktora przetozytaby sie na odpowiedni poziom wiedzy na temat
oferowanej inwestycji.

Zaznaczy¢ bowiem trzeba, ze w przypadku firm inwestycyjnych jednym z ich podstawowych
obowiazkow jest podejmowanie dziatan majacych na celu zwiekszenie ochrony klientéw
indywidualnych. Warunki ogolne przekazywanych informacji okresla art. 27 Dyrektywy
Komisji Europejskiej 2006/73/WE'™. Wskazuje on, Ze informacje przekazywane przez
przedsiebiorstwa inwestycyjne nie moga podkresla¢c korzysci bez wskazania
potencjalnych zagrozen, a takze maja by¢ przedstawione w sposéb zrozumiaty dla
przecietnego przedstawiciela grupy, do ktérej sa adresowane, nie powinny ukrywac,
umniejszaé¢ zadnych istotnych elementéw. Przepisy te naktadaja takze obowiazek oceny,
czy dana ustuga inwestycyjna lub instrumenty finansowe maja adekwatny charakter dla
okreslonego klienta. W tym celu firmy inwestycyjne zobowiazane sa do przeprowadzenia
wsrod inwestorow indywidualnych badania celem okreslenia docelowych ustug finansowych,
ktore beda najbardziej dostosowane do ich potrzeb, doswiadczenia i wiedzy.

Przywotac nalezy takze Dyrektywe MIFiD2", a takze Rozporzadzenie MiFIR™, ktore tacznie
stanowia wspolnotowe ramy prawne wzmacniajace bezpieczenstwo inwestorow oraz
odpowiedzialnos¢ uczestnikdw obrotu na rynku kapitatowym w obszarze informacji i kontroli
ryzyka wystepujacego w zwiazku z obrotem instrumentami finansowymi. MiFID2 oraz MiFIR
okreslaja wymogi majace zastosowanie do firm inwestycyjnych, rynkéw regulowanych,
dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji oraz firm z panstw trzecich
Swiadczacych ustugi inwestycyjne lub prowadzace dziatalnos¢ inwestycyjng w Unii
Europejskiej. Przepisy te wskazujg m. in. na korzystanie ze swobody przedsiebiorczosci oraz
swobody $wiadczenia ustug, warunki dziatalnosci firm inwestycyjnych w celu zapewnienia
ochrony inwestoréw. Celem wydania Dyrektywy MiFID2 i Rozporzadzenia MiFIR byto
wzmochienie zaufania inwestorow, zmniejszenie ryzyka zaktdécen na rynku, a takze
zapewnienia rownych warunkéw dziatania dla uczestnikow rynku, zwiekszenia przejrzystosci
rynku dla jego uczestnikow, wzmocnienia przejrzystosci wobec organéw regulacyjnych oraz
ich uprawnien w gtéwnych obszarach oraz zwiekszenia ochrony inwestoréw ograniczajac
nadmierng sktonnos¢ do podejmowania ryzyka lub braku kontroli ze strony firm
inwestycyjnych oraz operatoréw rynku.'” Wspomniane regulacje zapewniaja na poziomie
ustawowym odpowiedni poziomu informacji kierowanych do inwestorow.

16 Dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L:241/26; dalej: Dyrektywa
2006/73/WE)).)

7 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych
oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE.

'8 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (L 173/84, Rozporzadzenie MiFIR)).)

% Por. uzasadnienie do rzadowego projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych
innych ustaw, Druk sejmowy X kadencji, Nr 2191, s. 3-4.
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Jak juz wskazywano, gdyby Spotka stosowata pozadany standard rynkowy i pozyskiwata
srodki pieniezne za pomoca papierow wartosciowych do tego celu przeznaczonych, to w ich
emisji posredniczytaby firma inwestycyjna. W tej sytuacji konsumenci, chcac naby¢ weksle
CK Investments, otrzymywaliby odpowiednie informacje na temat ryzyka zwigzanego z
inwestycja, formutowanego przez podmiot niezalezny. Co wiecej, firma inwestycyjna
musiataby oceni¢, czy taki produkt inwestycyjny dostosowany jest do potrzeb danego
inwestora. Takie okolicznosci w sposob istotny wptywaja na zakres informacji jaki jest
przekazywany konsumentom. Jednak, w przypadku oferty weksli, z powodu wytaczenie ich
spod regulacji uoif, takie obowiazki nie maja zastosowania.

Doda¢ takze trzeba, ze zgodnie z obowiazujacymi regulacjami, emisja instrumentow
finansowych takich jak obligacje (ktére stosowane byty przez CK Investments bezposrednio
przed wprowadzeniem oferty weksli inwestycyjnych) - w przeciwienstwie do wprowadzania
do obrotu prawnego weksli - odbywa sie¢ w formie zdematerializowanej, podlegajacej
obowiazkowej rejestracji w depozycie centralnym papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW. Ponadto, emisja obligacji zwiazana jest z obligatoryjnym obowigzkiem
rejestracji takiej emisji w Rejestrze Zobowiazan Emitentow (dalej: RZE). W RZE znajduja
sie informacje zaréwno o emisjach obligacji, ktore sa notowane na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, jak i o emisjach obligacji nienotowanych. W swietle
prawa emitenci powinni kazdorazowo odnotowywac¢ w RZE informacje, ze doszto do zmiany
danych w zakresie: oznaczenia ich emisji, liczby obligacji wyemitowanych w ramach tej
emisji, jednostkowej wartosci nominalnej obligacji i waluty, w ktorej wartos¢ ta zostata
wyrazona, wysokosci oprocentowania obligacji w stosunku rocznym, tacznej wartosci i
waluty Swiadczenia, ktore powinno zosta¢ spetnione przez emitenta z tytutu wykupu
obligacji, terminow, w ktérych emitent powinien wykonywac swiadczenia z tych obligacji.
Dodatkowo, emitenci powinni przekazywa¢ do RZE informacje, ze dane $wiadczenie stato
sie wymagalne wraz z informacjq o stopniu realizacji takiego wymagalnego $wiadczenia.
Powyzsze gwarantuje nadzor nad procesem inwestycyjnym instytucji niezaleznej, czyli
KDPW. W przypadku postugiwania sie wekslem do celow kapitatowych brak jest takiego
nadzoru®,

Istotna réznica pomiedzy instrumentami finansowymi a produktem oferowanym przez Spotke
jest réwniez to, ze w przypadku weksli inwestycyjnych proces pozyskiwania kapitatu nie
jest przedmiotem nadzoru KNF, okreslonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2024 r. poz. 1161; unrk).

Stosunek prawny, ktéry byt zawierany pomiedzy Spotka a konsumentami nie byt
monitorowany przez organy panstwa, ktore sa powotane do nadzoru rynku kapitatowego.
Nawet w przypadku zaistnienia nieprawidtowosci mogacych naruszaé reguty uczciwego
obrotu, KNF nie mogtaby skorzystac¢ z przystugujacych jej na gruncie unrk uprawnien, dla
przyktadu skorzystac ze srodkow interwencyjnych okreslonych w art. 15b uop, odnoszacych
sie do rzetelnosci dziatan emitentow. Wowczas, KNF moze: nakaza¢ wstrzymanie
rozpoczecia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych, wskazujac nieprawidtowosci, ktére nalezy usuna¢ w tym okresie, lub
zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania, w
szczegolnosci w przypadku gdy wskazane przez Komisje nieprawidtowosci nie zostaty

20 przewodnik po Rejestrze Zobowigzan Emitentéw dla zainteresowanych emisja obligacji, Wydawnictwo Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego.
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usuniete w terminie okreslonym w pkt 1, lub opublikowaé, na koszt emitenta informacje o
niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujac naruszenia prawa.

Tym samym, postuzenie sie wekslem przez Spotke prowadzi do ominiecia powyzszych
regulacji i unikniecia przez nia wielu obowiazkoéw, ktore obowiazywatyby ja, gdyby
zdecydowataby sie na pozyskanie kapitatu poprzez narzedzia do tego przeznaczone. W
ocenie Prezesa UOKiK, rozwiazanie przyjete przez Przedsiebiorce uznac nalezy zatem za
zdecydowanie odbiegajace od standardow postepowania (wyznaczonych powyzszymi
przepisami), wymaganych od przedsiebiorcéw pozyskujacych kapitat od osdb trzecich przy
pomocy papierow wartosciowych. Zdaniem Prezesa Urzedu, dobry obyczaj nakazuje, aby
Przedsiebiorca w przypadku finansowania swojej dziatalnosci poprzez zrédta zewnetrzne -
czynit to w sposob rzetelny i uczciwy, z poszanowaniem swojego partnera (konsumenta),
ktory finansuje przedsiewziecia Przedsiebiorcy. Wytaczenie przez ustawodawce weksla spod
regulacji uoif, a tym samym decyzje o tym, by nie byt on instrumentem finansowym, nalezy
poczytywac jako wskazanie, iz nie spetnia on kryteriow srodka inwestycyjnego, a w zwiazku
z tym nie jest w stanie zapewni¢ bezpieczenstwa inwestorom indywidualnym, w tym
konsumentom, na takim poziomie, jak ma to miejsce w przypadku instrumentéow
finansowych.

Wykorzystanie przez Spotke weksla - w sposéb niezgodny z jego gospodarczym
przeznaczeniem i sprzecznie z powyzej opisanym dobrym obyczajem - prowadzi przy tym do
przeniesienia na konsumentéw ryzyka prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Konstrukcja modelu biznesowego Spotki powoduje, iz jej dziatalnos¢ obarczona jest przede
wszystkim ryzykiem finansowym, ktore przyjmuje charakter ryzyka niesystematycznego.
Ryzyko to moze wzrasta¢ lub zmniejszaé sie, poprzez podejmowane przez Przedsiebiorce
decyzje gospodarcze. Decyzje te podejmowane sa w odniesieniu do biezacych okolicznosci
faktycznych i stanowia zasadnicze determinanty ryzyka finansowego w postaci mozliwosci
utraty ptynnosci finansowej przez kontrahentow, a wraz z tym mozliwosci niedotrzymywania
przez nich terminow ptatnosci, co w efekcie przetozyc sie moze takze na ryzyko biznesowe,
polegajace na zagrozeniu nieosiagniecia zatozonych przez Przedsiebiorce planow.

Zauwazy¢ w tym kontekscie trzeba, ze srodki pozyskane w ramach oferty weksli CK
Investments przeznaczane byty na dziatalnos¢ zwiazang z obrotem nieruchomosciami. Jak
ustalono, Spotka zajmuje sie w szczegdlnosci nabywaniem i wykonczaniem mieszkan,
nabywaniem kamienic i wykonywaniem ich catkowitej rewitalizacji. W takim przypadku
ryzyko dziatalnosci zwiagzane bedzie przede wszystkim z niepewnoscia co do zmiany trendow
zakupowych na rynku nieruchomosci, czynnikow makroekonomicznych i mozliwych zmian
koniunktury na rynku nieruchomosci, zmian czynnikdéw cenotworczych, jak réwniez zmian w
otoczeniu prawno-administracyjnym. Wszystkie te elementy beda wptywac na przychody ze
sprzedazy Przedsiebiorcy, z ktorych to finansowane sa zobowigzania wobec konsumentow,
wynikajace z wystawionych przez Przedsiebiorce weksli.

Powyzsze okolicznosci, w uznaniu Prezesa UOKiK, swiadcza o wysokim ryzyku, jakim
obarczane sa srodki przekazane Spotce przez remitentow. Istotne jest bowiem, ze Spotka za
zobowigzania wynikajace z wystawionych weksli wtasnych odpowiada catym swoim
majatkiem, nie stosujac przy tym zadnej innej formy zabezpieczenia.
[XXXXXXXXXXRXKXHXHXXXXXXKXEKKKKKXXXXIXEXKKHXXXXKXIXEXKKKKKXXXXXKKKKXXXXIXKKKKKXXXXXKXKXXXXXXXKXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXKXKXXXXXXEXXXKXXXXXEXXXKKKXXXXXKXKXXKXXXXXKXXXKXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXKXKKXXXXXEXKXKKXXXXXEXXXKKKXXXXXKXKXXXXXXXXXKXXKXXXXXXXKXXXXXXXXXKXX
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Majac powyzsze na uwadze, wskaza¢ nalezy, ze CK Investments swoim dziataniem
naruszyta dobry obyczaj rzetelnego traktowania konsumenta w ramach zawigzywanej
relacji gospodarczej.

W ocenie Prezesa UOKiK, w niniejszej sprawie doszto do naruszenia dobrego obyczaju
bowiem Spoétka wykorzystujac swoja uprzywilejowana pozycje - w celu minimalizacji
ponoszonych Kkosztow zwiazanych z procesem pozyskiwania kapitatu - oferowata
konsumentom inwestycje w papier wartosciowy do tego nieprzeznaczony, sprzecznie z jego
gospodarczym przeznaczeniem. Konsument pozbawiony zostat wielu uprawnien, ktore
przystugiwatyby mu, gdyby Spotka korzystata z rozwiazan powszechnie stosowanych na rynku
kapitatowym. W ocenie Prezesa Urzedu, dobry obyczaj nakazuje, aby przedsigebiorca - w
przypadku finansowania swojej dziatalnosci przy uzyciu kapitatu obcego - czynit to w sposob
rzetelny i uczciwy, z uwzglednieniem interesow swojego partnera (konsumenta).
Pozyskiwanie srodkow powinno odbywac sie w sposob ustandaryzowany, z poszanowaniem
zasady réwnorzednosci stron, dajac przy tym mozliwos¢, aby dwie strony stosunku mogty
realizowac swoje prawa i obowiazki. W ocenie Prezesa UOKiK, w przypadku pozyskiwania
kapitatu od nieprofesjonalnych uczestnikow rynku niezbedne jest zapewnienia ochrony
inwestora, w szczegoélnosci przed tymi czynnikami, ktére moga spowodowac wadliwosc
procesu podejmowania przez niego decyzji inwestycyjnych, zapewniajac mu mozliwosc
uzyskania informacji potrzebnych do wtasciwej oceny wartosci potencjalnej inwestycji.
Natomiast zastosowanie do tego celu weksla tj. papieru wartosciowego niestanowiacego
instrumentu finansowego, w sposéb sprzeczny z powyzszym dobrym obyczajem, skutkuje
przenoszeniem na konsumentow ryzyka prowadzonej przez Przedsiebiorce dziatalnosci.
Powyzsze zaburza zasade rownorzednosci stron stosunku zobowigzaniowego ze szkoda dla
konsumentow, ktorzy - udostepniajac swoj kapitat - w przeciwienstwie do Spotki ponosza
petne ryzyko jego utraty.

MOZLIWOSC ZNIEKSZTALCENIA ZACHOWANIA RYNKOWEGO KONSUMENTA PRZED ZAWARCIEM UMOWY

Polski ustawodawca podjat decyzje o niedefiniowaniu przestanki ,,istotnego znieksztatcenia
zachowania rynkowego konsumenta” jako pojecia niedookreslonego, uznajac, ze nie jest to
konieczne (zob. uzasadnienie projektu upnpr, Druk sejmowy V kadencji, Nr 1682, s. 25). Jej
wyktadni nalezy wiec dokonywac w swietle brzmienia dyrektywy 2005/29/WE. Pojecie to
odpowiada bowiem zdefiniowanemu w art. 2 lit. e ww. dyrektywy pojeciu ,istotne
znieksztatcenie zachowania gospodarczego konsumentow”, ktore oznacza wykorzystanie
praktyki handlowej w celu znacznego ograniczenia zdolnosci konsumenta do podjecia
Swiadomej decyzji i sktonienia go tym samym do podjecia decyzji dotyczacej transakcji,
ktorej inaczej by nie podjat. Jezeli okreslonej praktyce stosowanej przez przedsiebiorce nie
mozna zarzuci¢ mozliwosci istotnego znieksztatcenia (w sytuacji, gdy wptyw praktyki
rynkowej na zachowanie gospodarcze konsumenta jest mato istotny lub nieistotny), to nie
moze by¢ mowy o nieuczciwej praktyce rynkowej. Za wystarczajace dla uznania praktyki
rynkowej za nieuczciwg (oprocz przestanki sprzecznosci z dobrymi obyczajami) uznaje sie
wykazanie potencjalnej mozliwosci znieksztatcenia zachowania rynkowego przecietnego
konsumenta (co oznacza, ze nie musi do niego dojs¢). Wystarczy wiec, ze praktyka ma
potencjat wptywania na decyzje konsumenta w postaci jej znieksztatcenia.
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W ocenie Prezesa UOKiK, praktyka okreslona w pkt. | sentencji Decyzji, mogta w istotny
sposdb znieksztatci¢ zachowanie rynkowe przecietnego konsumenta przed zawarciem
umowy dotyczacej produktu i skutkowaé¢ przekazaniem CK Investments S$rodkow
pienieznych. Organizowane przez Spotke przedsiewziecie mogto zosta¢ bowiem przez niego
potraktowane jako tudzaco podobne do procesdéw inwestycyjnych odbywajacych sie w
przestrzeni rynku kapitatowego. Oferowany produkt promowany byt jako swego rodzaju
substytut oferowanych wczesniej obligacji. Konstrukcja oferty wykazywata podobienstwo do
konstrukcji obligacji korporacyjnych. Postugiwano sie przy tym wekslem, to jest papierem
wartosciowym co do zasady utozsamianym z ustanowieniem silnego zabezpieczenia praw
wierzyciela. W warstwie informacyjnej pracownicy Spotki opierali sie zas na nomenklaturze
typowej dla inwestycji w obligacje korporacyjne typu: ,emisja”; ,emitent”. W ten sposob
Spotka dawata niestuszne podstawy do odczytywania przedsiewziecia jako inicjatywy
pokrewnej pod wzgledem charakteru do inwestycji we wspomniane instrumenty finansowe,
funkcjonujacych w rezimie przepisow uoif i uop. Konstrukcja oferty miata bowiem na celu
zblizy¢ oferowany produkt do tych instrumentow, stwarzajac w ten sposéb pozor
zapewnienia ochrony interesow kapitatodawcy wtasciwy dla rynku kapitatowego. Taki
kontekst sprawy powoduje, ze konsument oferte weksli mogt poczytywad jako analogiczng i
oparta na takich samych zabezpieczeniach prawnych. Jak jednak wskazano juz wyzej,
weksle - w przeciwienstwie do obligacji - nie podlegaja uregulowaniom uoif oraz uop, co w
sposob znaczacy zaburza mozliwos¢ podjecia przez konsumenta optymalnej decyzji
inwestycyjnej.

Majac powyzsze na uwadze uznac nalezy, ze analizowane dziatanie CK Investments spetnia
wszystkie przestanki umozliwiajace uznanie go za nieuczciwg praktyke rynkowa, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 upnpr.

PRAKTYKA Z PKT |l SENTENCJI DECYZJI

Jak juz wskazano powyzej, przyktady poszczegolnych rodzajow praktyk rynkowych wymienia
art. 4 ust. 2 zd. 1 upnpr, wskazujac, iz za nieuczciwg praktyke rynkowa uznaje sie w
szczegolnosci praktyke rynkowa wprowadzajaca w btad oraz agresywna praktyke rynkowa, a
takze stosowanie sprzecznego z prawem kodeksu dobrych praktyk.

Wyszczegolniona w art. 4 ust. 2 upnpr praktyka rynkowa wprowadzajaca w btad podlega
dalszemu uregulowaniu, m.in. w przepisie art. 5 ust. 1 upnpr, ktory stanowi, iz praktyke
rynkowa uznaje sie za dziatanie wprowadzajace w btad, jezeli dziatanie to w jakikolwiek
sposob powoduje lub moze powodowal podjecie przez przecietnego konsumenta decyzji
dotyczacej umowy, ktorej inaczej by nie podjat.

Pod pojeciem praktyki wprowadzajacej w btad nalezy rozumie¢ kazda praktyke, ktora w
jakikolwiek sposob wywotuje skutek w postaci co najmniej mozliwosci wprowadzenia w btad
»przecietnego konsumenta”, do ktorego jest skierowana lub dociera, i ktora ze wzgledu na
swoja zwodnicza nature moze znieksztatci¢ jego zachowanie rynkowe?'. Watpliwosci nie
ulega fakt, iz dziatanie marketingowe maja w swej istocie sktoni¢ potencjalnego klienta do
nabycia oferowanego produktu, jednak reklama taka nie moze wprowadzac¢ odbiorcy w btad
i to niezaleznie od tego, czy zawarte w niej informacje sa prawdziwe, czy tez nie?.

L Wyrok Sadu Okregowego - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z dnia 28 grudnia 2021 r., XVII AmA 81/20.
L Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 20 kwietnia 2017 r. VI ACa 67/16)).)

37



Zgodnie z art. 5 ust. 2 pkt 1 upnpr, wprowadzajacym w btad dziataniem moze by¢ w
szczegolnosci rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji.

Zarzut ujety w punkcie Il sentencji decyzji, dotyczy stosowania przez Spotke nieuczciwej
praktyki rynkowej, polegajacej na wprowadzaniu konsumentow w btad, poprzez
rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do gwarancji zwrotu kapitatu
przekazanego przez konsumentéw na rzecz CK Investments, w ramach inwestycji w weksle
inwestycyjne.

Jak ustalono,
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Niewatpliwe taki przekaz marketingowy modgt po stronie przecietnego konsumenta
wywotywac wrazenie, iz w przypadku przekazania Spotce srodkéw w zamian za wystawiony
weksel nie ma ryzyka utraty tego kapitatu. Z dotychczasowych doswiadczen Prezesa Urzedu
wynika, ze przeswiadczenie o pewnosci zwrotu zaangazowanych srodkow stanowi silny
determinant wptywajacy na podjecie decyzji o nabyciu produktu. Spoétka - postugujac sie
zwrotami ,.bezpieczenstwa” inwestycji i ,,gwarancji” zwrotu Srodkow - daje konsumentom
niestuszne jednak podstawy do przyjecia, ze srodki pieniezne zainwestowane w weksle
inwestycyjne sa bezpieczne i zostang wyptacone w dacie oznaczonej w Propozycji nabycia
weksla.

Majac na uwadze wystepujace ryzyko proponowanej inwestycji, brak jest podstaw do
sktadania tego typu deklaracji.

Charakter przedsiewziecia organizowanego przez Spoétke powoduje, ze warunkiem
koniecznym do otrzymania zwrotu kapitatu jest utrzymanie ptynnosci finansowej przez
Przedsiebiorce do momentu wymagalnosci swiadczenia. To za$ nie jest jednak kwestig
pewna.

Zauwazy¢ tu nalezy, ze przekazany przez konsumentow kapitat wykorzystywany jest do
podejmowania inwestycji w nieruchomosci na rynku pierwotnym, jak i na rynku wtornym. W
takiej sytuacji, uzyskanie petnego zwrotu kapitatu bedzie mozliwe wytacznie, jesli
poczynione inwestycje zagwarantuja Spotce odpowiednig marze, w wysokosci pozwalajacej
pokryc koszty dziatalnosci podstawowej oraz koszty finansowe, do ktorych zaliczyé nalezy
zobowigzania wobec konsumentdw z tytutu wystawionych weksli. Istotne beda wiec decyzje
gospodarcze podejmowane przez CK Investments w okresie trwania zobowiazania
wekslowego. Decyzje te beda miaty wptyw na zdolnos¢ generowania przychodu, ktory stuzyc
bedzie sptacie zobowigzan wobec konsumentow. Nalezy pamietac, ze rynek nieruchomosci
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charakteryzuje sie jednak mata ptynnoscia i rownoczesnie wysoka kapitatochtonnoscia, co
wptywa na dtugi okres zwrotu z inwestycji. Sa to czynniki, ktorych Przedsiebiorca - w
momencie sktadania oferty konsumentowi - nie jest w stanie przewidzie¢?.

Wobec powyzszego - z uwagi na charakter przedsiewziecia - Spotka w swoim przekazie
informacyjnym nie powinna sugerowac, ze inwestycja w weksle jest bezpieczna,
gwarantujaca zwrot zainwestowanego kapitatu, bowiem nie jest w stanie przewidzie¢ w
jakiej sytuacji bedzie w momencie wymagalnosci zobowiazania.
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W swoim przekazie reklamowym Spotka sugerowata pewnosc¢ zwrotu zaangazowanych przez
konsumentow srodkow takze w sposob posredni, poréwnujac oferowany produkt do lokat
bankowych. Na stronie internetowej wskazywano, iz weksel ,,to prosty i szybki produkt
inwestycyjny bedqcy alternatywq dla tradycyjnych lokat bankowych, obligacji skarbowych
czy funduszy inwestycyjnych dajqgcy state i wysokie oprocentowanie”. Natomiast w
prospektach reklamowych udostepnianych konsumentom wskazywano, ze ,jest to
atrakcyjna alternatywa dla lokat bankowych czy zakupu mieszkania pod wynajem”.

Informacje takie mogty stwarza¢ wrazenie, iz oferowany przez CK Investments produkt
faktycznie miesci sie na podobnym poziomie bezpieczenstwa co lokaty bankowe. Jednak nie
jest to zgodne z prawda. W przypadku lokat bankowych istnieja prawne zabezpieczenia
kapitatu. Zgodnie bowiem z art. 17 ust. 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej
restrukturyzacji (Dz. U. z 2024 r. poz. 487), lokaty bankowe sg objete ochrong Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, co oznacza, ze w razie niewyptacalnosci banku, konsumentowi
przystuguje ustawowa rekompensata. Natomiast, takie zabezpieczenie nie bedzie miato
zastosowania w przypadku inwestycji w weksle.
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23 Por. E. Kucharska - Stasiak (Red.), Podstawy Funkcjonowania Rynku Nieruchomosci Ujecie Teoretyczne,
Wydawnictwo Uniwersytetu todzkiego, £odz 2005, s. 31.

39



XXXXXXXXXXXXXXXKXHXXXKKKXXXKXXXXKXXXXKHXXXKKXXXXKXKXXXKXXXXKXXXKKKXXKXKKXXXKXXXXXXXXKKX
XXXXXXXXXX].

Odnoszac sie do powyzszego wskazac nalezy, ze kwestia znaczenia oswiadczen o
Swiadomosci ryzyka finansowego, sktadanych przez konsumentdw byta szeroko poruszana w
dotychczasowym orzecznictwie. Przytoczy¢ tu na przyktad mozna poglad zaprezentowany
przez TSUE, ktéry wskazat, iz fakt podpisania przez konsumenta oswiadczenia o petnej
Swiadomosci potencjalnych ryzyk wynikajacych z zawieranej umowy nie ma sama w sobie
znaczenia dla oceny, czy przedsiebiorca spetnit wymog starannosci zawodowej i kryterium
przejrzystosci warunkow umowy. Istotne jest bowiem nie to, czy podpisane zostato
oswiadczenie o ryzyku inwestycyjnym, lecz to, czy konsumentowi faktycznie zostaty
przekazane takie informacje, ktore pozwalaty mu oceni¢ skutki wynikajace dla niego z
umowy.

W zwiazku z powyzszym uznac nalezy, ze zapewnienia ze strony CK Investments o pewnosci
zwrotu kapitatu byty nieuprawnione. Poprzez publikowane informacje, Przedsiebiorca dawat
konsumentom do zrozumienia, iZ uczestnictwo w projekcie nie bedzie wiazac sie z
jakimkolwiek ryzykiem utraty zainwestowanych srodkow. Tres¢ komunikatow kierowanych
do potencjalnych inwestorow mogta by¢ przez nich postrzegana jako jednoznaczna
deklaracja o gwarancji zwrotu kapitatu. Pojecie ,,gwarancji” wiazac nalezy z ,,poreczeniem,
Ze co$ nastapi albo ze jest prawdziwe”?*. Jednakze, jak zostato to juz wskazane wcze$niej,
specyfika i charakter organizowanego przez Spotke przedsiewziecia nie dawaty takiej
gwarancji.
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Majac na uwadze powyzsze uznac nalezy, ze zebrany materiat dowodowy potwierdza, ze
Spotka przedstawiata konsumentom nieprawdziwe informacje o petnym bezpieczenstwie
srodkow pienieznych przekazanych w ramach inwestycji w weksle inwestycyjne.

WPLYW KWESTIONOWANEJ PRAKTYKI NA PODJECIE DECYZJI PRZEZ KONSUMENTA

W ocenie Prezesa Urzedu, powyzej opisane komunikaty kierowane przez Spotke wprowadzaty
przecietnego konsumenta w btad i co najmniej mogty powodowal podjecie przez niego
decyzji, ktérej inaczej by nie podjat.

Zdaniem Prezesa Urzedu, przekaz kierowany przez CK Investments do konsumentow
dotyczacy oferty weksli inwestycyjnych dawat odbiorcy niestuszne podstawy do uznania, iz
w dacie oznaczonej w Propozycji nabycia weksla otrzymaja oni gwarantowany zwrot

2 https://sjp.pwn.pl/sjp/gwarancja;2559771.html
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przekazanych srodkéw. Eksponowane w komunikatach marketingowych cechy oferty takie
jak: pewnos¢, bezpieczenstwo czy tez brak ryzyka, mogty przy tym stanowic¢ kluczowe
informacje wptywajace na decyzje konsumenta o zaangazowaniu kapitatu.

Oczywistym jest, ze podstawowym celem reklamy kazdego produktu jest uwypuklenie jego
pozytywnych cech, aby zacheci¢ konsumenta do jego nabycia. Nie zmienia to jednak faktu,
iz reklama powinna w swej istocie opierac sie na okolicznosciach rzeczywiscie istniejacych
oraz nie moze prowadzi¢ do dezinformacji. Dziatania marketingowe, w zadnym stopniu nie
moga prowadzi¢ do btednego odbioru oferty, co niewatpliwie co najmniej mogto miec
miejsce w niniejszej sprawie.

Jak wspomniano juz wczesniej, przeswiadczenie o pewnosci zwrotu kapitatu silnie
determinuje podjecie przez konsumenta decyzji o nabyciu produktu. Przecietny konsument
zaktada, ze przedsiebiorca jako profesjonalista jest pomiotem wiarygodnym. Dlatego
kierowane do niego przez przedsiebiorcow informacje odbiera w sposob dostowny i traktuje
je jako jasne, jednoznaczne i niewprowadzajace w btad”. Wobec tego, przecietny
konsument, przy decyzji o zaangazowaniu swoich srodkéw, bedzie kierowat sie informacjami
podawanymi przez Spotke, uznajac je za wiarygodne. W okolicznosciach niniejszej sprawy
Spotka dawata konsumentom niestuszne podstawy do przyjecia, ze inwestycja daje realne
zyski, niezaleznie od sytuacji rynkowej. W ocenie Prezesa UOKiK, takie dziatanie Spotki
mogto prowadzi¢ do znieksztatcenia zachowania rynkowego konsumenta i podjecia przez
niego decyzji co do skorzystania z proponowanej oferty, ktérej inaczej by nie podjat.

Zdaniem Prezesa Urzedu, wprowadzajacego w btad charakteru wyszczegdlnionego powyzej
przekazu reklamowego nie niweluje fakt, ze w odrebnych dokumentach Spétka zamieszczata
wzmianki o ryzyku zwigzanym z inwestycja. W ocenie Prezesa UOKiK, dziatanie takie nie
zwalnia Przedsiebiorcy od obowiazku kierowania do konsumentow informacji prawdziwych
na kazdym etapie komunikacji marketingowej i w kazdym wykorzystywanym srodku
reklamowym. Dodac réwniez mozna, ze powotywane przez powoda dokumenty, informujace
o ryzyku, umieszczane byty w ramach kilku zatacznikow do wiadomosci elektronicznych.
Mozna wiec wyobrazi¢ sobie sytuacje, w ktorej konsument zainteresowany oferta Spotki,
zapoznaje sie z warunkami oferty, wyszczegolnionymi w tresci maila, bez analizowania
doktadnie kazdego zatacznika, bowiem dziata w zaufaniu do Przedsiebiorcy jako podmiotu
profesjonalnego. W ten sposob pozostaje w przeswiadczeniu o bezpieczenstwie produktu. W
takiej sytuacji informacje o ryzyku publikowane w prospektach Spotki pozostaja bez
Znaczenia.

Majac powyzsze na uwadze uzna¢ nalezy, ze rozpowszechnianie przez Przedsiebiorce
nieprawdziwych informacji co do gwarancji zwrotu kapitatu przekazanego przez
konsumentow na rzecz Spotki, w ramach inwestycji w weksle inwestycyjne mogto
spowodowac¢ podjecie przez konsumentoéw decyzji dotyczacej zawarcia umowy z
Przedsiebiorca, ktorej inaczej by nie podjeli, a tym samym stanowito nieuczciwa praktyke
rynkowa, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 1, w zw. z art. 4 ust. 2 upnpr.

Przestanka naruszenia zbiorowego interesu konsumentow

Uokik nie podaje definicji zbiorowego interesu konsumentow, wskazujac jednak w art. 24
ust. 3, ze nie jest nim suma indywidualnych intereséw konsumentow.

25 Wyrok Sadu Okregowego - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z dnia 9 maja 2017 r., sygn. akt: XVII AmA 160/14.
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Sad Najwyzszy w uzasadnieniu wyroku z dnia 10 kwietnia 2008 r. (sygn. akt Ill SK 27/07)
wyjasnit, ze gramatyczna wyktadnia pojecia zbiorowy interes konsumentow prowadzi
do wniosku, ze chodzi o zachowanie przedsiebiorcy, ktore godzi w interesy grupy osob
stanowiacych okreslony zbidr. Zdaniem Sadu, wystarczajace powinno byc ustalenie, ze
zachowanie przedsiebiorcy nie jest podejmowane w stosunku do zindywidualizowanych
konsumentow, lecz wzgledem cztonkdéw danej grupy (okreslonego kregu podmiotow),
wyodrebnionych sposrod ogotu konsumentow za pomoca wspolnego dla nich kryterium. Sad
Najwyzszy uznat, ze ,,praktyka naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow jest (...) takie
zachowanie przedsiebiorcy, ktore podejmowane jest w warunkach wskazujacych na
powtarzalno$¢ zachowania w stosunku do indywidualnych konsumentow wchodzacych w
sktad grupy, do ktorej adresowane sa zachowania przedsiebiorcy, w taki sposob, ze
potencjalnie ofiarg takiego zachowania moze byc¢ kazdy konsument bedacy klientem lub
potencjalnym klientem przedsiebiorcy.”

Interes konsumentdw nalezy rozumiec jako interes prawny (a nie faktyczny), a wiec uznany
przez ustawodawce jako zastugujacy na ochrone i zabezpieczenie. Pojecie to obejmuje
swym zakresem prawo konsumentow do uczestniczenia w przejrzystych i niezaktéconych
przez przedsiebiorce warunkach rynkowych, zapewniajacych konsumentom mozliwosé
dokonywania transakcji przy catkowitym zrozumieniu, jaki jest ich rzeczywisty sens
ekonomiczny i prawny na etapie przedkontraktowym i w czasie wykonywania umowy.
Efektem naruszenia interesu prawnego moze by¢ naruszenie rowniez stricte ekonomicznych
interesdbw konsumentow (o wymiarze majatkowym). Godzenie w zbiorowe interesy
konsumentow moze polegac¢ zaréwno na ich naruszeniu, jak i na zagrozeniu ich naruszenia.
Nie jest zatem konieczne ustalenie, ze ktorykolwiek z konsumentow zostat rzeczywiscie
poszkodowany wskutek stosowanej przez przedsiebiorce praktyki.

W niniejszej sprawie skutkami dziatan Przedsiebiorcy dotkniety mogt zostac¢ nieoznaczony z
gory krag konsumentow - wszyscy konsumenci, z ktorymi nawiazali kontakt przedstawiciele
Spotki oraz osoby, ktore odwiedzity strone internetowa CK Investments. Stosowane przez
Spotke praktyki dotycza bowiem nie tylko osob, ktore przekazaty jej srodki pieniezne, ale
réwniez potencjalnie nieokreslonej ilosciowo grupy konsumentow, u ktorych dziatania
marketingowe podjete przez Przedsiebiorce wzbudzity zainteresowanie oferta, prowadzac
do rozwazania decyzji o zaangazowaniu swoich srodkéow w organizowane przez Spoétke
przedsiewziecie. Dziatania Spotki nie dotycza zatem interesow poszczegolnych osob, lecz
szerokiego kregu konsumentow, ktorych sytuacja jest identyczna i wspdlna. Nie ma zatem
watpliwosci, ze dziatania CK Investments naruszyty zbiorowy interes konsumentow.

Majac powyzsze na uwadze uznac nalezy, ze w rozpatrywanej sprawie spetnione zostaty
wszystkie przestanki uzasadniajac stwierdzenie, ze CK Investments stosowata praktyki
naruszajace zbiorowe interesy konsumentow opisane w sentencji decyzji. Stad nalezato
orzec jak w punkcie | i Il sentencji decyzji.

ZANIECHANIE_STOSOWANIA PRAKTYKI NARUSZAJACEJ ZBIOROWE INTERESY KONSUMENTOW Z PKT |
SENTENCJI DECYZJI

W toku postepowania Spotka poinformowata, ze od 2 stycznia 2023 r. nie oferowata
konsumentom inwestycji w weksle, celem pozyskania kapitatu na potrzeby prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej i nie zamierza wznawiac takich dziatan w przysztosci. Ponadto
ustalono, iz ostatni weksel wtasny CK Investments zostat wystawiony 1 stycznia 2023 r.
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Uwzgledniajac powyzsze Prezes Urzedu uznat, ze praktyka opisana w pkt | decyzji zostata
zaniechana z dniem 2 stycznia 2023 r.

ZANIECHANIE_STOSOWANIA PRAKTYKI NARUSZAJACEJ ZBIOROWE INTERESY KONSUMENTOW Z PKT I
SENTENCJI DECYZJI

W dniu 29 lipca 2022 r. zarzad Spotki podjat uchwate nr 02/07/2022, ktora wprowadzita
,Procedure postepowania pracownikdw w procesie emisji weksli przez podmioty nalezace
do grupy CK Investments”.
[XXXOOXXXKHXXXXKKXXXKK XXX XXXKKXXXKKXXXKK XXX KXXXKXXXXK XXX KXXXXKXXXXXXXXXXKXXXX
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXXRXKHKXXXKXXXXKXKKXXKKXXXKKXXXKXKHXXXKXXXXKKXXXKKKXXKKKXXXKXXXKXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXXXHXXXKKHKKXXKKXXXXKKXXKKHKXXKXKXKXXKKXXXKXXXXKKXXKXKXXXXKKXXXKXXXXXXXXKKX
XXXXXXXXXXXXXXKXHXXXXKHKHXXXKKXXXKXXXXEXXXXKKKXXXKXKXXXKKXXXXKKXXXKKKXXKKXXXXXXXXKXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXKKXXXXKKKXXXKKXXXEX XXX KXXXKXXXXIXKXXXKKXXXKKXXXEXKXXXKEXKXXXXXXXXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXXHXXXXKKHKXXXEXKXXXKXXXKKHXXXKKXXXXEXKXXXEXKXXXEXXXXXKXXXXKKKXXKXKXXXKXXXXKX
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXXKXXXXXKXXXXXXXXXXKXXXX] o

Wobec powyzszego, Prezes Urzedu uznat, ze praktyka opisana w pkt. Il decyzji zostata
zaniechana z dniem 31 lipca 2022 .

Stanowisko Prezesa Urzedu dotyczace wnioskow dowodowych strony

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
0 9.9.9.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.9.90.0.09009000909000000000090000000000900009000090000009000000900000000000000¢
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
$.9.9,0,:0.0.0,0.9.0,0,.9.9.0,0,.0.0.0,0,.0.0.0.99.0,.0909.0,000.0900009090090000009000090000900000009000000000000009000000
$.90.9,0,:0.0.0,0.0.0,0,.9.9.9,0,0.0.0,0,:0.0.0.9.9.0,.0909.0,000.0900009090090000009000090000900.000009000000000000009000000
0 9.9.0.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.9.90.0.0900900909090000000000900009000000900009000090000009000000000000009000000¢
$.9.9.9.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.9.90.0.0900900909090000000000900099000000900009000090000009000000000000009000000¢
$.9.9.9.0.0.0.9.9.0.0.9.9.90.0.9.900.090090090909000000000000009000000900009000090000000000000900000000000000¢
$.0.9,0,:0.0.0.0.90.0.0.9.9.9,0,.0.0.0,.0,.0.0.0.99.0,0909.00900.0900009090090000009000090000900000009000000000000009000000
$.0.9,0,:0.0.0.0.9.0.0.9.9.9,0,.0.0.0,0,.0.0.0.99.0.099.0.000.00000900000000009000090000900000009000000000000009000000
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXL

Rozstrzygniecie z pkt lll decyzji (obowiazek usuniecia trwajacych skutkéw naruszenia)

Zgodnie z art. 26 ust. 2 uokik, w decyzji stwierdzajacej stosowanie praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentow, Prezes Urzedu moze okresli¢ srodki usuniecia trwajacych
skutkow naruszenia zbiorowych interesow konsumentow, w szczegodlnosci zobowigzac
przedsiebiorce do ztozenia jednokrotnego lub wielokrotnego oswiadczenia o tresci i w formie
okreslonej w decyzji.

W mysl art. 26 ust. 4 uokik srodki, o ktérych mowa w ust. 2, powinny byc¢ proporcjonalne do
wagi i rodzaju naruszenia oraz konieczne do usuniecia jego skutkow.

W swietle art. 27 ust. 4 powyzsze przepisy maja rowniez zastosowanie do decyzji
wydawanych na podstawie art. 27 ust. 2 uokik.

W niniejszej sprawie Prezes Urzedu zdecydowat o zastosowaniu s$rodkéw usuniecia
trwajacych skutkéw stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéow
opisanych w punkcie | i Il sentencji decyzji. Na Przedsiebiorce natozony zostat obowigzek
wystania do kazdego konsumenta, ktory w okresie od 8 lipca 2019 r. do 1 stycznia 2023 r.
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przekazat Spotce srodki pieniezne w zamian za wystawiane weksle, w terminie miesigca od
dnia uprawomocnienia sie niniejszej decyzji, pismo zawierajace informacje o wydaniu
niniejszej decyzji przez Prezesa UOKiK. Ponadto, Prezes Urzedu zobowiagzat Spotke do
usuniecia trwajacych skutkow naruszenia zbiorowych intereséw konsumentéw, poprzez
opublikowanie komunikatu o wydaniu tej decyzji na oficjalnej stronie internetowej CK
Investments.

Naktadajac na Przedsiebiorce ww. srodki usuniecia trwajacych skutkow naruszenia, Prezes
UOKiK miat na uwadze, iz powinny one by¢ proporcjonalne do wagi i rodzaju naruszenia oraz
konieczne do usuniecia jego skutkow. Przy doborze srodkéw usuniecia trwajacych skutkow
naruszenia uwzgledniono przede wszystkim, Zze wystawiane przez Spotke weksle stuza
finansowaniu i prowadzeniu przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej, przerzucajac zwiazane
z nig ryzyko na konsumentoéw. W ocenie Prezesa Urzedu, przecietny konsument objety
stwierdzonymi praktykami nie jest s$wiadomy prawnej i ekonomicznej konstrukcji
uksztattowanego przez Przedsiebiorce mechanizmu, a takze negatywnych konsekwencji
jakie moze to za soba nies¢. Przyczyni¢ sie do tego mogty dezinformujace dziatania Spotki,
polegajace na przekazywaniu nieprawdziwych informacji charakteryzujacych oferowany
produkt. Wobec powyzszego w przedmiotowej sprawie nalezato potozyc szczegdlny nacisk
na zrealizowanie celéow informacyjnych tej decyzji.

Zdaniem Prezesa UOKiK, zakres obowiazkéow publikacyjnych jest jednoczesnie
proporcjonalny do mozliwosci organizacyjnych i finansowych Przedsiebiorcy, a przy tym
wspotmierny do wagi naruszen. Obowiazki zastosowania natozonych srodkéw usuniecia
skutkow naruszenia doprowadzi do wzbogacenia wiedzy konsumentow o rzeczywistym
charakterze i warunkach inwestycji. W ocenie Prezesa Urzedu informacja taka powinna
dotrzec do osob, ktorych umowa z Przedsiebiorca jest wykonywana.

Wobec powyzszego, zastosowanie srodka opisanego w pkt Ill.1, umozliwi zapoznanie sie
konsumentow, ktorzy - w okresie stosowania przez Spotke praktyki z pkt. | decyzji -
przekazali jej srodki pieniezne z charakterem przedsiewziecia, ktorego sa uczestnikami.
Srodek taki bedzie miat charakter zaréwno sankcyjny w stosunku do Przedsiebiorcy, jak i
edukacyjny w stosunku do konsumentow. Przyczyni sie do zwiekszenia ich wiedzy dotyczacej
rynku kapitatowego.

Srodek okreslony w punkcie 1I1.2 decyzji pozwoli zrealizowaé przede wszystkim cele
informacyjne wobec konsumentéw. Natozony obowiagzek informacyjny prowadzi¢ bedzie do
przekazania mozliwie najszerszemu kregowi odbiorcow informacji o dziataniach Spotki,
uznanych za praktyki naruszajace zbiorowe interesy konsumentdéw. Oswiadczenie zostanie
zaprezentowane na stronie internetowej Spoétki, na ktorej publikowane sa wszelkie
informacje dotyczace dziatalnosci Przedsiebiorcy. W ocenie Prezesa UOKiK, strona
internetowa to medium o licznym gronie odbiorcow, ktore przez swoja powszechnosc i
mozliwos¢ zapoznania sie z prezentowanymi tam tresciami, w dowolnym czasie, jest w
stanie najskuteczniej dotrze¢ do swiadomosci odbiorcow.

Wobec powyzszego, Prezes Urzedu orzekt jak w punkcie Ill sentencji niniejszej decyzji.
Rozstrzygniecie o karze pienieznej, okreslonej w pkt IV sentencji decyzji

Kara pieniezna za naruszenie zakazu stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow, o ktorym mowa w art. 24 uokik, ma charakter fakultatywny. O tym, czy w
konkretnej sprawie w odniesieniu do wskazanego przedsigebiorcy zasadne jest natozenie kary
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pienieznej decyduje, w ramach uznania administracyjnego, Prezes Urzedu. W niniejszej
sprawie Prezes Urzedu uznat za zasadne natozenie kary za stosowanie nieuczciwych praktyk
rynkowych, o ktérych mowa w pkt | i Il sentencji decyzji.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 pkt 4 uokik, Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce, w
drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci nie wiekszej niz 10 % obrotu osiagnietego w roku
obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby
nieumyslnie, dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 24 uokik.

Art. 106 ust. 3 uokik, wskazujacy sposob obliczania obrotu, przewiduje m.in. w pkt 1, ze
obrot oblicza sie jako sume przychodow wykazanych w rachunku zyskow i strat - w przypadku
przedsiebiorcy sporzadzajacego taki rachunek na podstawie przepisow o rachunkowosci.

W toku postepowania ustalono, iz obrot CK Investments w roku 2023, wynosit [Xxxxxxxxxxx]
zt, co - uwzgledniajac Sredni kurs euro ogtoszony przez Narodowy Bank Polski w dniu 29
grudnia 2023 r., tj. 4,3480 zt - stanowi po zaokragleniu rownowartos¢ [xxxxxxxx]euro.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 uokik, kara pieniezna moze by¢ natozona na przedsiebiorce, w
przypadku gdy naruszenia przepisow tej ustawy dopuscit sie on chocby nieumyslnie.

Zgodnie z art. 111 ust. 1 pkt 1 uokik, wysokos¢ naktadanej kary pienieznej ustalana jest z
uwzglednieniem w szczegolnosci okolicznosci naruszenia przepisow tej ustawy oraz
uprzedniego naruszenia, a takze okresu, stopnia i skutkow rynkowych naruszenia przepisow
ustawy, przy czym stopien naruszenia Prezes UOKiK ocenia, biorac pod uwage okolicznosci
dotyczace natury naruszenia i dziatalnosci przedsiebiorcy, ktora stanowita przedmiot
naruszenia. Ustalajac wysokos¢ kar pienieznych Prezes Urzedu bierze réowniez pod uwage
okolicznosci tagodzace oraz obcigzajace, ktore wystapity w sprawie.

Zgodnie z art. 111 ust. 3 pkt 2 uokik, okolicznosciami tagodzacymi sa w szczegoélnosci:
dobrowolne usuniecie skutkéw naruszenia, zaniechanie stosowania zakazanej praktyki przed
wszczeciem postepowania lub niezwtocznie po jego wszczeciu, podjecie z wtasnej inicjatywy
dziatan w celu zaprzestania naruszenia lub usuniecia jego skutkow oraz wspotpraca z
Prezesem Urzedu w toku postepowania, w szczegolnosci przyczynienie sie do szybkiego i
sprawnego przeprowadzenia postepowania.

Wsrod zamknietego katalogu okolicznosci obcigzajacych art. 111 ust. 4 pkt 2 uokik wymienia:
znaczny zasieg terytorialny naruszenia lub jego skutkow, znaczne korzysci uzyskane przez
przedsiebiorce w zwiazku z dokonanym naruszeniem, dokonanie uprzednio podobnego
naruszenia oraz umyslnos¢ naruszenia.

W ocenie Prezesa Urzedu, w niniejszej sprawie zachodza przestanki do wymierzania kary
pienieznej z uwagi na cele prewencji indywidualnej i ogolnej, jak rowniez cel represyjny.
Natozenie kary pienieznej stuzy¢ powinno jako srodek odstraszajacy od stosowania
podobnych praktyk w przysztosci (prewencja indywidualna).

Ustalajac wysokos¢ kar pienieznych, o ktorych mowa w pkt IV.1 oraz IV.2 sentencji decyzji,
Prezes UOKiK uwzglednit przede wszystkim ujawnione w toku postepowania okolicznosci,
skutkujace naruszeniem przepisow uokik, a takze okres ich stosowania. Ustalajac wysokosc
poszczegolnych kar Prezes Urzedu miat réowniez na uwadze, iz Spotka dotychczas nie
podejmowata dziatan naruszajacych przepisy uokik.
Kara pieniezna dotyczaca praktyki z pkt | decyzji

Okolicznosci naruszenia przepisow ustawy
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Okolicznosci naruszenia zostaty juz szczegdtowo opisane w poprzedniej czesci uzasadnienia
decyzji. Powtorzy¢ tu mozna, ze naruszenie dotyczyto catego modelu organizowanego przez
Przedsiebiorce przedsiewziecia. Spotka postugiwata sie w relacjach z konsumentami wekslem
wtasnym w sposob sprzeczny z jego funkcja, w celu finansowania prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci gospodarczej. Jednak, tak jak wskazywano powyzej, takie dziatanie
zdecydowanie odbiega od uksztattowanych od lat standardéw postepowania. W ocenie
Prezesa Urzedu, pozyskiwanie srodkow powinno odbywac sie w sposdb ustandaryzowany, z
poszanowaniem zasady rownorzednosci stron, dajac przy tym mozliwosc, aby dwie strony
stosunku mogty realizowac swoje prawa i obowiazki.

Okres stosowania zarzucanej praktyki

Jak ustalono, Spotka rozpoczeta oferowanie weksli konsumentom w dniu 8 lipca 2019 r.
[XXXXXXXXXXRXRXRXRXXRXXKX XX KKK KKK XXX XXX XXX XXX XX XX XXX XXX XXX XXX XXXXX
XXXXXXXXXX XXX XX XXXXXX XXX XXX XXX XXX XXX XXXHXHKXKXXXX XXX XXX
xxxxxxxxx]. W zwiazku z powyzszym, okres stosowania praktyki nalezy uzna¢ za
dtugotrwaty.

Stopien i skutki rynkowe naruszenia

Zdaniem Prezesa Urzedu, wage naruszenia, o ktérym mowa w pkt. | sentencji decyzji,
zachodzacego na etapie wykonywania umowy, nalezy okresli¢ jako znaczna. Spotka, unikajac
kosztow zwiazanych z emisja instrumentow finansowych, wykorzystywata weksel wtasny,
stawiajac konsumentdéw w zdecydowanie gorszej pozycji, pozbawiajac ich wielu uprawnien,
ktore posiadaliby, gdyby Przedsiebiorca postugiwat sie instrumentami finansowymi tj.
narzedziami dedykowanymi do procesu pozyskiwania kapitatu. Przede wszystkim, CK
Investments - omijajac przepisy uoif oraz uop - pozbawiata konsumentow dostepu do
obiektywnych informacji na temat swdj oraz proponowanej inwestycji. Dziatanie mogto
utrudnia¢ konsumentom podjecie odpowiedniej decyzji inwestycyjnej.

W ocenie Prezesa Urzedu stopien naruszen zarzucanych Przedsiebiorcy byt znaczny, a ich
skutki rynkowe miaty szeroki zakres, obejmujacy blisko 300 konsumentow, ktorzy
zdecydowali sie naby¢c weksel Przedsiebiorcy, a Spotka pozyskata w ten sposob
[XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX]. Nie ma zatem watpliwosci, ze dziatania CK Investments
spowodowato niekorzystne skutki w sferze praw konsumentow.

Ustalenie kwoty bazowej

W ocenie Prezesa Urzedu, ww. okolicznosci przesadzaja o ustaleniu kwoty bazowej kary na
poziomie [xxx]% obrotu osiagnietego przez CK Investments w roku 2023, tj. [xxxxxxxx] zt.

W dalszym etapie kalkulacji kary Prezes Urzedu rozwazyt, czy ustalona kwota bazowa
powinna podlega¢ modyfikacjom ze wzgledu na wystepujace w sprawie okolicznosci
tagodzace badz obciagzajace.

Okolicznosci obcigzajace

W procesie kalkulacji kary Prezes UOKiK wziat pod uwage okolicznosci obciazajace
polegajace na: umyslnosci naruszenia, uzyskaniu przez Spotke znacznych korzysci w wyniku
stosowania praktyki oraz znacznym zasiegu terytorialnym stosowanej praktyki.

Zdaniem Prezesa Urzedu zarzucona praktyka ma charakter umysiny. Spoétka jest
doswiadczonym uczestnikiem rynku kapitatowego. W przesztosci emitowata instrumenty
finansowe. Bezposrednio przed wprowadzeniem oferty weksli inwestycyjnych, CK
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Investments emitowata obligacje korporacyjne. Nie mozna zatem uznac, ze Spotka nie miata
Swiadomosci uwarunkowan rynku kapitatowego, charakteru standaryzowanych papieréow
wartosciowych i wystepujacych roznic pomiedzy wekslem a standardowymi instrumentami
stosowanymi przez inne podmioty celem pozyskania finansowania zewnetrznego. W ocenie
Prezesa UOKiK, Przedsiebiorca - dysponujac wysokim stopniem doswiadczenia oraz wiedzy
na temat funkcjonowania rynku kapitatowego - musiat by¢ sSwiadomym charakteru
oferowanego papieru wartosciowego. Wprowadzenie odmiennego sposobu pozyskiwania
kapitatu byto zas podyktowane dazeniem do ominiecia wielu regulacji prawnych i unikniecia
wielu kosztow.

[XOXXXOXOXXXXKHXXXIXEX XXX XXX KXXXKXKXXXKXKKXXKKHKKXXKKKXXKXKXKKXXXKKKKXXKXXXXXKXXXXXKXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXHXXXKKHXKXXKKXKXXKXXXKKHKXXKKKXXXEXKXXXEXKXXXKKXXKKXXXKXXKXXXKXXXXKXXXXXKX
XXXXXXXXXXXXXXKKXXXXKKKXXXKKXXXEX XXX KXXXKXXXXIXKXXXKKXXXKKXXXEXKXXXKEXKXXXXXXXXXXXXKXK
xxx].

Wobec tego nalezy uznac, ze praktyka okreslona w punkcie | sentencji decyzji miata
charakter umyslny, co uzasadnia podwyzszenie kary o [xxx]%.

W ocenie Prezesa UOKIK, w zwiazku z dokonanym naruszeniem doszto do uzyskania przez
Spotke znacznych korzysci finansowych. Stosowanie praktyki, o ktorej mowa pkt | sentencji
niniejszej decyzji, pozwolito Przedsiebiorcy na regularne pozyskiwanie duzych kwot
pieniedzy przy stosunkowo niskich naktadach srodkéw wtasnych. To przetozyto sie na
zwiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a dalej zwiekszanie wartosci
przychodow Spotki. Co wiecej, wykorzystanie weksla pozwolito Spétce na unikniecie wielu
kosztow, ktore ta musiataby ponies¢ w przypadku emisji instrumentow finansowych na
zasadach okreslonych w uoif oraz uop, tj. m. in. kosztow zwigzanych z dematerializacja
instrumentéw finansowych, optat rejestracyjnych, czy kosztow agenta emisji.
[XXXXXXXXXXEXHXXXXEXKXXXXKKXXXKKXXXKKXXXXKKXXXKKHKKXXKKXKXXKXKXXKXXXKKKKXXKXXXXXKXXXXXKXXXX
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXKXXXXXKKXXXXKXXXXEXXXXKKXXXXKEXXXXKKXXXXKKXXXKXKXXKXXXXXXXXXKXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX]. Ta okoliczno$¢ uzasadnia podwyzszenie kary o
[xxx]%.

W przypadku stosowanej przez Spotke praktyki z pkt | sentencji decyzji wystepuje przestanka
znacznego zasiegu terytorialnego naruszenia, co wynika przede wszystkim z faktu, iz
dziataniem Spotki mogt zostac objety kazdy konsument, z ktorym Spotka nawigzata kontakt.
[XOXXOXOXXXXKXXXIXEXKXXX KK XXXKXXXXKKXXXXEXKXXXKKHKKXXKKKXXKXXXXKXXXKKXKXXKXXKXXKXXXXXXKXXXX
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXKXKHKXXXRXKXXXEXXXXXEXXXXXKXXXXKXKXXXKKXXXKKXXXKKXXXKKKXXXXXXXKXXXXXKXK
XXXXXXXXXXKXXXXKXXXXKXXXXXKKXXXXKXKXXXKXEXXXXKKXXXXKKXXXKKXXXKKXXXKKKXXKXXXXXKXXXKXXXXKX
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXXKXXXXXKKXXXXKXXXXEXXXXKKXXXXKKXXXKKXXXXKKXXXKKKXXKXXXXXXXXXKXXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXKXXXXKXXXXXKKXXXXKXXXXEXXXXKKXXXXKEXXXXKKXXXXKKXXXKXKXXKXXXXXXXXXKXXXXKXK
XXXXXXXXXXXXXXXKXXXXKKKXXXKXXXXKXXXKKKXXEXKXXXXEXKXXXEXKXXXKXXXKKXXXKXXKXXXKXXXXXKXXXXXKX
XxXxxxxxxxxxx]. Wskazana okoliczno$¢ uzasadnia podwyzszenie kwoty bazowej kary o
[xxx]%.

Okolicznosci tagodzace

Na etapie miarkowania kary Prezes UOKiK uwzglednit fakt, ze Przedsiebiorca, z wtasnej
inicjatywy, jeszcze przed wszczeciem postepowania wtasciwego zaniechat stosowania
zarzucanej praktyki, co uzasadnia obnizenie kwoty bazowej o [xxx]%.
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Reasumujac, uwzgledniajac wyszczegolnione powyzej okolicznosci obcigzajace oraz
okolicznosc tagodzaca, Prezes Urzedu zdecydowat o zwiekszeniu kwoty bazowej kary o 70%.

Biorac pod uwage powyzsze, za praktyke opisang w pkt. | sentencji decyzji, Prezes Urzedu
natozyt na CK Investments S.A. kare w wysokosci 1 112 027 zt, co stanowi [xxx]obrotu
osiagnietego przez Spétke w roku 2023 oraz [xxx] maksymalnego wymiaru kary.

Kara pieniezna dotyczaca praktyki okreslonej w pkt. Il decyzji
Okolicznosci naruszenia przepiséow ustawy

Zdaniem Prezesa Urzedu, praktyke polegajaca na rozpowszechnianiu nieprawdziwych
informacji na temat oferty Spotki nalezy za wysoce szkodliwa. Spotka, poprzez swoje
dziatanie, dawata konsumentom niestuszne podstawy do przypuszczenia, iz organizowane
przedsiewziecie charakteryzuje sie wysokim bezpieczenstwem, a co za tym, ze zwrot
zaangazowanego kapitatu nastgpi na pewno. Jednak, co zostato juz opisane szczegotowo
powyzej, takich gwarancji brak. Wskutek dziatan Spoétki konsumenci zostali zatem
pozbawieni prawdziwej i petnej informacji o ryzyku wynikajacym z inwestycji. Mylne
wyobrazenie w tym zakresie mogto mie¢ wptyw na podjecie przez nich decyzji dotyczacej
umowy, ktorej w przeciwnym razie by nie podjeli. Uzna¢ bowiem nalezy, ze konsumenci
rzetelnie poinformowani o rzeczywistej sytuacji gospodarczej Spotki, mogliby zrezygnowad
z inwestycji w oferowane im przez Spotke przedsiewziecie.

Okres stosowania zarzucanej praktyki

Praktyka wskazana w pkt Il sentencji niniejszej decyzji stosowana byta w okresie oferowania
weksli inwestycyjnych, tj. od 8 lipca 2019 r. do 31 lipca 2022 r. Wobec powyzszego okres
stosowania praktyki z pkt. Il decyzji nalezy uznac za dtugotrwaty.

Stopien i skutki rynkowe naruszenia

Prezes Urzedu przy naktadaniu kary uwzglednit wysoka szkodliwosc naruszenia przez Spotke
przepisow uokik. Kwestionowane zachowanie CK Investments zakwalifikowane zostato jako
nieuczciwa praktyka rynkowa. Dziatanie to naruszato podstawowe prawo konsumentéw do
uczestniczenia w przejrzystych i niezaktoconych warunkach rynkowych poprzez uzyskanie
rzetelnych, prawdziwych i petnych informacji. Natomiast CK Investments, poprzez swoje
dziatanie - stanowigce wprowadzanie w btad - dawata konsumentowi niestuszne podstawy do
twierdzenia, iz przedsiewziecie organizowane przez Spotke gwarantuje zwrot kapitatu, bez
wzgledu na zaistniate okolicznosci, wptywajac w ten sposob na sfere decyzyjna
konsumentow, narazajac ich na ryzyko inwestycyjne o nieakceptowalnym dla nich poziomie.
W ocenie Prezesa UOKIiK, w przypadku gdyby konsumenci otrzymali prawdziwe informacje o
ryzyku inwestycji rodzacym zagrozenie utraty przekazanego CK Investments kapitatu,
wysoce prawdopodobne jest, ze osoby te podchodzityby ostrozniej do oferty Spotki.
Przecietny konsument mogtby nie zdecydowac sie na zaangazowanie swojego kapitatu w
reklamowane przez Przedsiebiorce przedsiewziecie lub przeznaczy¢ na te inwestycje
mniejsza kwote niz miato to miejsce. Zatem, nieuczciwe dziatanie Spotki spowodowato
negatywne skutki dla konsumentow.

Z uwagi na wymienione wyzej okolicznosci Prezes UOKiK zdecydowat o ustaleniu kwoty
bazowej kary na poziomie [xxx]obrotu osiagnietego przez CK Investments S.A. w roku 2023,
tj. [xoxxxxxx] zt.
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W dalszym etapie kalkulacji kary Prezes Urzedu rozwazyt, czy ustalona kwota bazowa
powinna podlega¢ modyfikacjom ze wzgledu na wystepujace w sprawie okolicznosci
tagodzace badz obciagzajace.

Okolicznosci obcigzajace

W procesie kalkulacji kary Prezes UOKiK wziat pod uwage okolicznosci obciazajace
polegajace na: umyslnosci naruszenia oraz znacznym zasiegu terytorialnym stosowanej
praktyki.

W ocenie Prezesa Urzedu, przekazywanie haset wskazujacych na pewnos¢ zwrotu
zaangazowanego kapitatu nie byto efektem przypadkowych, niezamierzonych dziatan.
Wszystkie kanaty komunikacji zostaty wykorzystane przez Spotke, aby przyciagnac jak
najwieksza liczbe konsumentéw, celem przekazania CK Investments swojego kapitatu.
Skonstruowanie kwestionowanych komunikatow byto wynikiem przemyslanej strategii
reklamowej Spoétki. Wobec tego, zdaniem Prezesa Urzedu, takie dziatanie Spoétki miato
charakter umyslny, co uzasadnia podwyzszenie kwoty bazowej kary o [xxx]%.

[ HHKKXXXR XXX KKKXXXXXKIHKKXXXKX XXX IKKHXXXXXX KKK KIKKKXXXRXXXXXXXXXKKX
XXXXXXXXXXXXIKXXXRXEXXKKIKKXXXRXKKIHKKXXXIXEXKIKKKKXXXEXKKIKKXXXXXKKIKXXIXXXXXXXXXXKKX
XXX HXKXKKIXIXIXEKKKHXIXXXXKKHKKHKKXXXXIXEKK KKK KKKKXXXXIXRXXXXXXXXXKXX
XXXXXXXXXXKHHKHXXXXXXKEXHXKXHKKXXIXIXEKKKHXKXXXIXEXKHKKHKHXXXIIIXEXK KKK IKKKXXXXIXRXXXXXXXXXKKX
XXXXXXXXXXXXIKXXRXKXXKKIIXXRXKXIHKKXXXIXEXKKKKKXXXEXKKHKIXXXXXKIIKKXXIXXXXXXXXXKKKX
XXXXXXXXXXX XXX KIKXXXXXXKIKKXXXXXXKXXXXXXXXK] . W
zwiazku z powyzszym, Prezes Urzedu uznat, iz taka okolicznos$¢ uzasadnia podwyzszenie
kwoty bazowej kary o [xxx]%.

Okolicznosci tagodzace

Na etapie miarkowania kary Prezes UOKiK uwzglednit fakt, ze Przedsiebiorca, z wtasnej
inicjatywy, jeszcze przed wszczeciem postepowania wtasciwego, zaniechat stosowania
zarzucanej praktyki.

Uzasadnia to wiec obnizenie kwoty bazowej o [xxx]%.

Reasumujac, uwzgledniajac wyszczegolnione powyzej okolicznosci obcigzajace oraz
okolicznos¢ tagodzaca, Prezes Urzedu zdecydowat o zwiekszeniu kwoty bazowej kary o [xxx].

Biorac pod uwage powyzsze, za praktyke opisang w pkt. Il sentencji decyzji, Prezes Urzedu
natozyt na CK Investments S.A. kare w wysokosci [xxxxxx]zt, co stanowi [xxx]% obrotu
osiagnietego przez Spotke w roku 2023 oraz [xxx] maksymalnego wymiaru kary.

W ocenie Prezesa Urzedu, wysokos¢ poszczegolnych kar pienieznych jest adekwatna do
okresu, stopnia i okolicznosci naruszenia uokik, w tym skutkéw rynkowych, jakie to
naruszenie wywotuje. W opinii Prezesa UOKiK natozone kary pieniezne beda mie¢ walor
wychowawczy, odstraszajacy od stosowania podobnych praktyk w przysztosci, skierowany
zarowno wobec CK Investments, jak rowniez wobec innych przedsiebiorcow podejmujacych
lub chcacych podja¢ podobne dziatania. Kary pieniezne natozone niniejsza decyzja spetnig
réwniez funkcje represyjna, to znaczy stanowi¢ bedzie dolegliwosc dla strony niniejszego
postepowania, uzasadniong stwierdzeniem naruszenia interesow konsumentow.

W zwiazku z powyzszym Prezes Urzedu orzekt jak w pkt. IV sentencji decyzji.
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Natozona kare pieniezna CK Investments obowiazana jest wptacic - zgodnie z przepisem art.
112 ust. 2 i 3 uokik - na rzecz budzetu panstwa, na konto Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow: NBP O/0 Warszawa nr 51 1010 1010 0078 7822 3100 0000, w terminie 14 dni
od dnia uprawomocnienia sie niniejszej decyzji.

Rozstrzygniecie zamieszczone w pkt V decyzji (koszty postepowania)

Zgodnie z art. 80 uokik, Prezes Urzedu rozstrzyga o kosztach w drodze postanowienia, ktore
moze by¢ zamieszczone w decyzji konczacej postepowanie. W mysl art. 77 ust. 1 uokik,
jezeli w wyniku postepowania organ ochrony konsumentow stwierdzit naruszenie przepisow
ustawy, przedsiebiorca, ktory dopuscit sie tego naruszenia, jest obowiazany ponies¢ koszty
postepowania. W swietle natomiast art. 263 § 1ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks
postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2024 r., poz. 572; dalej: kpa), w zw. z art. 83
uokik, do kosztéw postepowania zalicza sie m.in. koszty doreczenia stronom pism
urzedowych.

Z kolei zgodnie z art. 264 § 1 kpa, jednoczesnie z wydaniem decyzji organ administracji
publicznej ustala w drodze postanowienia wysokos¢ kosztow postepowania, osoby
zobowiazane do ich poniesienia oraz termin i sposob ich uiszczenia.

Postepowanie w sprawie naruszenia zbiorowych interesow konsumentéw zostato wszczete z
urzedu, a w jego wyniku Prezes Urzedu stwierdzit naruszenie przepisow uokik.

Do kosztow przeprowadzonego postepowania w sprawie naruszenia zbiorowych intereséw
konsumentow zaliczono poniesione koszty doreczenia pism Przedsiebiorcy w wysokosci
47,40 zt.

Koszty niniejszego postepowania przedsiebiorca obowigzany jest wptaci¢ na konto Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow w Warszawie w NBP o/o Warszawa Nr 51 1010 1010
0078 7822 3100 0000 w terminie 14 dni od uprawomocnienia si¢ niniejszej decyzji.

Majac powyzsze na wzgledzie, postanowiono jak w sentencji decyzji.
Pouczenia:

Stosownie do tresci art. 81 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, w zwigzku
z art. 479%® § 2 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (2024 r.
poz. 1568; dalej: kpc) - od niniejszej decyzji przystuguje odwotanie do Sadu Okregowego w
Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w terminie miesigca od dnia jej
doreczenia, za posrednictwem Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw -
Delegatury we Wroctawiu.

W przypadku kwestionowania wytacznie postanowienia o kosztach, zawartego w pkt V
sentencji decyzji, na podstawie art. 264 § 2 kpc, w zw. z art. 83 i art. 81 ust. 5 uokik, w zw.
z art. 479%2§ 11§ 2 ustawy z dnia 28 lipca 2005 r. o kosztach sadowych w sprawach cywilnych
(Dz. U. z 2024 r. poz. 959 z p6zn. zm.; dalej: uokssc), Spotce przystuguje prawo wniesienia
zazalenia do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w
terminie tygodnia od dnia doreczenia niniejszej decyzji, za posrednictwem Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow - Delegatury we Wroctawiu.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 9, w zwiazku z art. 32 ust. 1 uokssc, odwotanie od decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw podlega optacie statej w kwocie 1000 zt. Z kolei,
zgodnie z art. 32 ust. 2 tej ustawy, zazalenie na postanowienie Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw podlega optacie statej w kwocie 500 zt. Optate od odwotania lub

50



zazalenia nalezy uisci¢ na rachunek bankowy Sadu Okregowego w Warszawie albo w kasie
tego sadu lub w inny sposob, zgodnie z informacjami podanymi przez Sad. Na stronie
internetowej Sadu Okregowego w Warszawie oraz na tablicy ogtoszen w budynku Sadu
dostepne informacje o: 1) funkcjonujacych kasach sadu, w ktérych mozna uisci¢ optate
sadowa; 2) mozliwych sposobach uiszczania optat sadowych w formie bezgotowkowej; 3)
numerach rachunkéw biezacych dochodow sadu, na ktore mozna dokonywac wptat.

Zgodnie z art. 103 ust. 1 ustawy z dnia 28 lipca 2005 r. o kosztach sadowych w sprawach
cywilnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 959 z pozn. zm.), Sad moze przyznac zwolnienie od kosztow
sadowych osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej niebedacej osoba prawna, ktorej
ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna, jezeli wykazata, ze nie ma dostatecznych srodkéw na
ich uiszczenie.

Zgodnie z art. 105 ust. 1 uokssc, wniosek o przyznanie zwolnienia od kosztow sadowych
nalezy zgtosi¢ na piSmie lub ustnie do protokotu w sadzie, w ktorym sprawa ma byc
wytoczona lub juz sie toczy.

Stosownie do tresci art. 117 § 1, § 31 § 4 zd. 1 kpc, strona zwolniona przez sad od kosztéw
sadowych w catosci lub czesci, moze domagal sie ustanowienia adwokata lub radcy
prawnego. Osoba prawna lub inna jednostka organizacyjna, ktorej ustawa przyznaje
zdolnos¢ sadowa, niezwolniona przez sad od kosztéw sadowych, moze sie domagac
ustanowienia adwokata lub radcy prawnego, jezeli wykaze, ze nie ma dostatecznych
srodkow na poniesienie kosztéw wynagrodzenia adwokata lub radcy prawnego.

Whniosek o ustanowienie adwokata lub radcy prawnego strona zgtasza wraz z wnioskiem o
zwolnienie od kosztéw sadowych lub osobno, na pismie lub ustnie do protokotu, w sadzie, w
ktorym sprawa ma by¢ wytoczona lub juz sie toczy.

Z upowaznienia
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow
Dyrektor Delegatury UOKiK we
Wroctawiu
Agnieszka Jacyszyn

Otrzymuje:

Petnomocnik CK Investments 1 Sp. z o. o.
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