PREZES
URZEDU OCHRONY
KONKURENCJI I KONSUMENTOW

DDF2-411/34/02/A1/DL Warszawa, 2003.03.21

DECYZJA Nr DDF-15/2003

Na podstawie art. 17 w zwiazku z art. 12 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r.
o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz.U. Nr 122, poz. 1319 ze zm.), Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw wydaje zgodg na dokonanie koncentracji, polegajacej
na potaczeniu Towarzystwa Ubezpieczeniowego Compensa S.A. w Warszawie z Bankowym
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Heros S.A. w Warszawie.

UZASADNIENIE

W dniu 6 grudnia 2002 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentow,
zwany dalej ,organem antymonopolowym”, wszczal na wniosek Towarzystwa
Ubezpieczeniowego Compensa S.A. w Warszawie, zwanego dalej ,,TU Compensa”, oraz
Bankowego Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Heros S.A. w Warszawie, zwanego
dalej ,,BTUiR Heros”, na podstawie art. 44 ust. 1 w zwiazku z art. 12 ust. 2 pkt 1 ustawy z
dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. Nr 122, poz. 1319 ze
zm.), zwanej dalej ustawa, postgpowanie antymonopolowe w sprawie koncentracji
polegajacej na potaczeniu obu przedsigbiorcow.

Z przekazanych przez uczestnikow koncentracji informacji wynika, ze ich taczny
obrét - w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia zamiaru koncentracji - przekroczyt
50 mln EURO oraz taczny udzial w rynku przedsigbiorcéw zamierzajacych dokonaé
koncentracji przekroczyt 20%. Wobec spetnienia przestanek art. 12 ust. 1 i ust. 2 pkt 1 oraz
niespelnienia przestanek art. 13 pkt 2 ustawy, na taczacych si¢ przedsigbiorcach spoczywat
obowiazek zgloszenia organowi antymonopolowemu zamiaru przedmiotowej koncentracji.
Zgloszenie powyzsze dokonane zostatlo z zachowaniem terminu, o ktorym mowa w art. 94
ust. 4 ustawy.



Organ antymonopolowy ustalil i zwazyl, co nast¢puje:

Uczestnicy koncentracji.

Zarowno TU Compensa, jak i BTUIR Heros prowadza dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w
dziale pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatkowych - dziat II
zalacznika do ustawy z dnia 28 lipca 1990 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz.U. z 1996 r.
Nr 11 poz. 62 z pdzn. zm.) - w szczeg6lnosci w grupach:

e ubezpieczen wypadku —grupa 1,
e ubezpieczen casco pojazdow ladowych — grupa 3,
e ubezpieczen casco pojazdow szynowych — grupa 4,
e ubezpieczen zeglugi morskiej i srodladowe;j — grupa 6,
e ubezpieczen przedmiotow w transporcie — grupa 7,
e ubezpieczen szkod spowodowanych zywiotami -
grupa 8,
e ubezpieczen pozostatych szkod rzeczowych —grupa 9,

e ubezpieczen odpowiedzialnosci cywilnej (OC) wszelkiego rodzaju
wynikajacej z posiadania i uzytkowania pojazdéw ladowych z napedem

wlasnym — grupa 10,
e ubezpieczen OC za zegluge morska i srodladowa — grupa 12,
e ubezpieczen OC nie ujgte] w grupach 10-12 — grupa 13,
e ubezpieczen kredytu — grupa 14,
e gwarancji ubezpieczeniowej —grupa 15,
e ubezpieczen roznych ryzyk finansowych —
grupa 16,

e ubezpieczen $wiadczenia pomocy na korzys$¢ osob, ktore popadty
w trudnos$ci w czasie podrézy lub podczas nieobecnosci w miejscu
zamieszkania — grupa 18

Przedsigbiorca  dominujacym  TU  Compensa jest HUK  COBURG
Auslandsbeteiligungs GmbH w Niemczech (dalej ,,HUK GmbH”), natomiast przedsigbiorca
dominujacym BTUiR Heros jest spotka WIENER STAEDTISCHE Allgemeine Versicherung
AG w Austrii (dalej ,,WIENER AG”), ktora jest jednoczesnie spotka wspotkontrolujaca
spotke HUK GmbH. HUK GmbH oraz WIENER AG wspdlnie kontroluja w Polsce
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Compensa S.A. w Warszawie, prowadzace dziatalnoéé w
zakresie ubezpieczen na zycie (dziat I zalacznika do ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej),
ktére powstalo w wyniku potaczenia kontrolowanego przez HUK GmbH, Towarzystwa
Ubezpieczeniowego ,,Compensa Zycie” S.A. w Warszawie z kontrolowanym przez WIENER
AG, Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie Vienna Life S.A. w Warszawie.

Opis 1 przyczyny transakcii.

Przedmiotowa koncentracja polega¢ bedzie na potaczeniu TU Compensa z BTUIR
Heros. W mysl art. 94 ust. 2 pkt 1 ustawy zgloszenia zamiaru koncentracji przedsigbiorcéw
dokonuja wspodlnie taczacy si¢ przedsigbiorcy. W rozpatrywanym zamiarze koncentracji
obowiazek zgloszenia spoczywat na TU Compensa i BTUiIR Heros.



Potaczenie nastapi w trybie art. 492 § 1 Kodeksu spotek handlowych przez
przeniesienie catego majatku BTUiR Heros na TU Compensa w zamian za akcje [
TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA].

Jak podali uczestnicy przedmiotowej transakcji, celem planowanej koncentracji jest
zwigkszenie udzialu TU Compensa w krajowym rynku ubezpieczen dziatu II, [ TAJEMNICA
PRZEDSIEBIORSTWAL.

Rynek wla$ciwy, na ktory koncentracja wywiera wplyw.

Zgodnie z art. 17 ustawy organ antymonopolowy, w drodze decyzji wydaje zgodg¢ na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej nie powstanie lub nie umocni si¢ pozycja
dominujaca na rynku i wskutek czego konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona.
Ocena oddzialywania koncentracji na stan konkurencji wymaga okreslenia rynkow
wlasciwych zardwno w aspekcie geograficznym, jak i produktowym, na ktore koncentracja
wywiera wptyw.

W mysl art. 4 pkt 8 ustawy przez rynek wlasciwy rozumie sig¢ rynek towarow, ktore ze
wzgledu na ich przeznaczenie, ceng oraz wlasciwosci, w tym jako$¢, sa uznawane przez ich
nabywcoOw za substytuty oraz sa oferowane na obszarze, na ktérym ze wzgledu na ich rodzaj i
wlasciwosci, istnienie barier dostgpu do rynku, preferencje konsumentéw, znaczace roznice
cen i koszty transportu, panuja zblizone warunki konkurencji. A zatem rynek ten wyznaczaja
zasadniczo dwa elementy: towar (rynek produktowy) i terytorium (rynek geograficzny).

Biorac pod uwage okreslone wyzej kryteria oraz ze wzgledu na ustawowy (powotana
wyzej ustawa o dziatalnoSci ubezpieczeniowej) wymodg rozlacznosci prowadzenia
dziatalno$ci ubezpieczeniowej w zakresie dzialu I i1 dzialu II, w ocenie organu
antymonopolowego w przedmiotowej koncentracji witasciwy rynek produktowy stanowia
pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe.

Z uwagi na to, ze prowadzone przez TU Compensa i BTUiR Heros ustugi
ubezpieczeniowe, ze wzgledu na specyfike oraz uregulowania ustawowe (ustawa o
dzialalno$ci ubezpieczeniowej), $wiadczone sa na terytorium Polski, zdaniem organu
antymonopolowego rynkiem geograficznym w niniejszej sprawie jest obszar Polski.

Struktura rynku

Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa jest dziatalnoscia reglamentowana, moze by¢
prowadzona wytacznie za zezwoleniem ministra wlasciwego do spraw finansow i tylko przez
zaktad ubezpieczen i reasekuracji albo zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekurac;ji.

W 2001 r. na polskim rynku w zakresie pozostatych ubezpieczen osobowych oraz
ubezpieczen majatkowych (dziat II zatacznika do ustawy o dzialalnos$ci ubezpieczeniowej)
dziatalno$¢ prowadzito ponad 30 przedsigbiorcow. Do najwigkszych [wyniki sektora
ubezpieczen na podstawie Biuletynu Panstwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen (obecnie
Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych)] pod wzglgdem wartosci sktadki
przypisanej brutto, a tym samym gtownych konkurentéw uczestnikéw koncentracji, zaliczy¢
mozna: PZU S.A., TUiR Warta S.A., STU Ergo Hestia S.A., TU Allianz Polska S.A. i TU
Samopomoc S.A.



Wedlug danych zawartych w ww. biuletynie udzial PZU S.A. w rynku pozostalych
ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatkowych (dziat IT) szacowany jest na ok. 57%,
a TUIR Warta S.A. na ok. 13%. Udziat pozostatych przedsigbiorcow w tym rynku nie
przekracza 6%. Udzialy TU Compensa i BTUIR Heros w rynku pozostatych ubezpieczen
osobowych oraz ubezpieczen majatkowych w roku 2001, zgodnie z przedstawionymi przez
strony danymi, ksztaltowat si¢ na poziomie odpowiednio ok. 1,3% i ok. 0,7%.

Uwzgledniajac podzial rynku pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen
majatkowych na grupy, udzial uczestnikdw koncentracji w 2001 r. przedstawial sig
nastepujaco:

TU Compensa

e ubezpieczenie kredytu (grupa 14) ok. 8%,

e gwarancja ubezpieczeniowa (grupa 15) ok. 11%.

W pozostatych grupach dziatu II ubezpieczen udziat TU Compensa szacowano od ok.
0,08% dla produktow grupy 6 do ok. 2% dla produktéw grupy 3.

BTUIR Heros

e ubezpieczenie casco pojazdow szynowych (grupa 4) ok. 8%,

e gwarancja ubezpieczeniowa (grupa 15) ok. 16%.

W pozostatych grupach dziatu I ubezpieczen udziat BTUIR Heros szacowano od ok.
0,003% dla produktow grupy 18 do ok. 1% dla produktow grupy 16.

Powyzsze dane i informacje wskazuja, iz szacunkowy laczny udziat uczestnikow
koncentracji w krajowym rynku pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen
majatkowych (dziat IT), biorac pod uwage wielkos$¢ przypisanej sktadki brutto, ksztattowat sie
na poziomie ok. 2%, a w grupie 15 tego dzialu, obejmujacej gwarancj¢ ubezpieczeniowa, na
poziomie ok. 26%. Rownocze$nie na podstawie przedstawionych przez uczestnikéw
koncentracji danych zaobserwowaé¢ mozna spadek ich udziatu w rynku w tej grupie
ubezpieczen. I tak udzial TU Compensa spadt z ok. 23% w roku 2000 do ok. 11% w roku
2001, a BTUiR Heros spadt z ok. 18% w roku 2000 do ok. 16% w roku 2001. Zaznaczy¢
nalezy, ze udziat grupy 15 w ogolnej sktadce brutto z dziatalno$ci ubezpieczeniowej dziatu II
w 2001 r. wynosit ok. 1%. Najwigkszy udziat w 2001 r. w sktadce brutto krajowych zaktadéw
ubezpieczen z dziatalnosci w dziale II przypadat na ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdow
ladowych (grupa 10) oraz ubezpieczenia casco pojazdéw ladowych (grupa 3) i wynosit
odpowiednio ok. 37% i ok. 31%.

Biorac powyzsze pod uwageg w ocenie organu antymonopolowego, zarowno w calym
krajowym rynku pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatkowych, jak 1 w
zadnej z grup tego rynku TU Compensa w wyniku koncentracji nie osiagnie pozycji zblizonej
do dominujacej. Uzyskujac mozliwo$¢ zajecia lepszej pozycji wobec innych uczestnikow
rynku pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatkowych, Spotka ta bedzie
musiala nadal liczy¢ si¢ z istniejaca na rynku konkurencja. Stwierdzenie to odnosi si¢ do
oceny wptywu koncentracji na ten rynek w uktadzie horyzontalnym, gdzie laczny udziat TU
Compensa i BTUiR Heros w grupie 15 (tj. gwarancji ubezpieczeniowej) pozostalych
ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatkowych ksztattowal sie¢ w 2001 r. na
poziomie ok. 26% 1 wykazywal tendencj¢ spadkowa w stosunku do roku 2000. Jednoczesnie
koncentracja nie wywoluje skutkow rynkowych w ukladzie wertykalnym 1
konglomeratowym.

Wobec powyzszego oraz w zwiazku z tym, iz w wyniku omawianej koncentracji nie
powstanie, ani nie umocni si¢ pozycja dominujaca na krajowym rynku pozostatych
ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatkowych i konkurencja na tym rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, orzeczono jak w sentencji.



Zgodnie z art. 78 ust. 1 ustawy od niniejszej decyzji przystuguje odwotanie do sadu
ochrony konkurencji i konsumentéw - za posrednictwem Prezesa Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw - w terminie dwutygodniowym od dnia jej dorgczenia.

Z upowaznienia Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Dyrektor Departamentu Analiz Rynku
Adam Zotnowski
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