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DECYZJA DDF-1/2002

Na podstawie art. 17 w zwiazku z art. 12 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 15 grudnia
2000r. o ochronie konkurencji 1 konsumentéw (Dz. U. Nr 122, poz. 1319), po
przeprowadzeniu postgpowania antymonopolowego, wydaje si¢ zgode na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Kredyt Bank S.A. z siedziba
w Warszawie bezposredniej kontroli nad spotka Zagiel S.A. z siedziba w Lublinie,
poprzez nabycie akcji w ilosci powodujacej przekroczenie 50% glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

UZASADNIENIE

W dniu 30 listopada 2001r. do Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji 1
Konsumentow, zwanego dalej organem antymonopolowym, wptyneto od Kredyt
Bank S.A. z siedziba w Warszawie zgloszenie zamiaru koncentracji
przedsigbiorcoOw, dokonane w trybie art. 12 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 15 grudnia
2000r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. Nr 122, poz. 1319) zwane;j
dalej “ustawa”, polegajace na przejeciu bezposredniej kontroli nad spotka Zagiel
S.A. z siedziba w Lublinie, poprzez nabycie akcji w ilosci powodujace;j
zwigkszenie posiadanej przez Kredyt Bank S.A. ilo$ci glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Zagiel S.A. z 26% do 76,69%.

Kredyt Bank S.A. stoi na czele grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi 14
spotek, w tym 10 zaleznych. Grupa Kredyt Banku S.A prowadzi dziatalnos$¢ na
polskim rynku finansowo-ubezpieczeniowym, przede wszystkim w zakresie ustug
bankowych 1 ubezpieczeniowych, posrednictwa finansowego i funduszy
emerytalnych. Udzial Kredyt Banku S.A. w rynku ustug bankowych wyniost w
2001r. - ok. [...]%. Jedna ze spotek w 100% zaleznych od Kredyt Bank S.A. jest
SKK Kredyt S.A. (SKK S.A.), ktora spetnia rolg posrednika miedzy tym bankiem a
klientem oferujac w szczegolnosci takie produkty bankowe jak: kredyty ratalne 1
pozyczki gotowkowe. Udziat SKK SA w rynku posrednictwa finansowego w



2001r. w zakresie kredytow ratalnych 1 pozyczek gotowkowych - wyniost [...]%.

Zagiel S.A. jest spotka zalezng od spotki CRH Holding Sp. z 0.0., ktéra posiada
67,15% glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Zagiel S.A. nie posiada
spolek zaleznych. Jest obecny gtownie na rynku posrednictwa finansowego
swiadczac ustugi w zakresie kredytow ratalnych i pozyczek gotowkowych. Jego
udzial w tym rynku w 2001r. (za trzy kwartaty) wynosit [...]%.

Organ antymonopolowy zwazyl, co nast¢puje

Zgodnie z art. 94 ust. 2 pkt 2 powotanej ustawy zgloszenia zamiaru koncentracji
przedsigbiorcow, o ktorym mowa w art. 12 ust. 2 pkt 2, dokonuje przedsigbiorca,
przejmujacy kontrolg. W niniejszej sprawie obowiazek zgloszenia zamiaru
koncentracji spoczywat zatem na Kredyt Banku S.A. z siedziba w Warszawie.
Zgodnie z art. 17 ustawy, organ antymonopolowy w drodze decyzji, wydaje zgode
na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej nie powstanie ani nie umocni si¢
pozycja dominujaca na rynku i wskutek czego konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona.

Rynkiem wilasciwym, na ktory omawiana koncentracja bedzie miata wptyw jest
polski rynek posrednictwa finansowego w zakresie kredytow ratalnych i pozyczek
gotowkowych. Na rynku tym dziataja obaj uczestnicy koncentracji: Zagiel S.A. —
bezposrednio a Kredyt Bank S.A. — za posrednictwem swojego podmiotu
zaleznego — SKK S.A. Aktualnie na ww. rynku dziata ponadto jeszcze kilkanascie
spolek stanowiacych istotna konkurencje dla SKK S.A. i Zagiel S.A. Do
najwigkszych z nich naleza: Lukas S.A. (z udzialem w rynku [...]%), AIG Credit
S.A. ([...]%), PTF ([...]%), Dominet (]...]%), Inwest Kredyt (]...]%), Heximp-
Credit ([...]%), Best ([...]%). Zagiel S.A. (z udziatem [...]%) plasuje sie na drugim
miejscu po spotce Lukas S.A.

W wyniku realizacji planowanej koncentracji pozycja rynkowa Kredyt Bank S.A.
ulegnie wzmocnieniu na rynku posrednictwa finansowego w zakresie kredytow
ratalnych 1 pozyczek gotowkowych. Laczny udziat jego podmiotu zaleznego SKK
S.A. oraz spotki Zagiel S.A. wynosié¢ bedzie ok. [...] %, dajac im w dalszym ciagu
drugie miejsce za spotka Lukas S.A., ktorej udziat w tym rynku wzrost z 28% na
koniec 2000r. do ponad [...]% na koniec 2001r.

Rynek posrednictwa finansowego charakteryzuje si¢ stosunkowo niewysokimi
barierami wejscia w zakresie know-how. Istotnym czynnikiem jest tu posiadanie
odpowiedniego partnera w postaci banku, ktéry zabezpieczy dostgp do srodkow
finansowych, umozliwiajac wejscie na ten rynek nowym przedsigbiorcom. W
wyniku przedmiotowej koncentracji nie powstanie ani nie umocni si¢ pozycja
dominujaca jej uczestnikéw na polskim rynku posrednictwa finansowego w
zakresie kredytow ratalnych 1 pozyczek gotowkowych. Stad orzeka si¢ jak w
sentencji.

Zgodnie z art. 78 ustawy od niniejszej decyzji przystuguje odwotanie do Sadu
Okrggowego w Warszawie - Sadu Antymonopolowego, za posrednictwem Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - w terminie dwutygodniowym od



dnia jej dorgczenia.
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