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DAR-421/01/04/DL

Warszawa, 07.04.2004 r.

DECYZJA Nr DAR - 4 /2004

Na podstawie art. 17 w zwiazku z art. 12 ust. 1 1 2 pkt 2 ustawy z dnia 15 grudnia 2000
r. o ochronie konkurencji i konsumentdéw (tekst jednolity - Dz. U. z 2003 r. nr 86, poz. 804),
po przeprowadzeniu postgpowania antymonopolowego wszczgtego na wniosek BRE Bank
S.A. z siedziba w Warszawie — w imieniu Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow wyraza si¢ zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez
BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie kontroli nad RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny

S.A. z siedziba w Warszawie.

Uzasadnienie

W dniu 6 lutego 2004 r. do organu antymonopolowego wptynglo zgloszenie zamiaru
koncentracji okreslonej w art. 12 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie
konkurencji i konsumentow (tekst jednolity - Dz. U. z 2003 r. nr 86, poz. 804), zwanej dalej
,ustawa”, polegajacej na przejeciu przez BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie (dalej
»BRE Bank” lub ,,Wnioskodawca”) kontroli nad RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny S.A. z
siedziba w Warszawie (dalej ,,RHEINHYP”).

W dniu 6 lutego br. organ antymonopolowy, na podstawie art. 44 ust. 1 w zwiazku z art.
12 ust. 2 pkt 2 ustawy wszczal postgpowanie antymonopolowe w sprawie opisanej

koncentracji.



W wyniku przeprowadzonego postgpowania organ antymonopolowy ustalil i

zwazyl co nastepuje:

Z przekazanych przez BRE Bank informacji wynika, ze laczny obrot przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia, tj. w roku
2003, okreslony zgodnie z art. 15 ustawy oraz trescia rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
23 maja 2001 r. w sprawie obliczania obrotu przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji
(Dz. U. nr 60 poz. 611) przekroczyl ustawowy prog rownowartosci 50 min EURO. Wobec
spelnienia przestanek art. 12 ust. 1 i ust. 2 pkt 2 oraz nie wystapienia zadnej okolicznosci z
katalogu przestanek wymienionych w art. 13 wustawy uzasadniajacej niezgloszenie
koncentracji, zamierzona koncentracja podlega zgloszeniu organowi antymonopolowemu.
Obowiazek jej dokonania spoczywat na przedsigbiorcy przejmujacym kontrolg tj. na BRE
Banku. Zgloszenie powyzsze dokonane zostato z zachowaniem terminu, o ktorym mowa w

art. 94 ust. 4 ustawy.

Uczestnicy koncentracii

BRE Bank - jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej akcje sa dopuszczone do
publicznego obrotu. Przedsigbiorca dominujacym BRE Banku jest Commerzbank AG,
Niemcy, ktory posiada [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA] glosow na walnym
zgromadzeniu tego banku. Pozostaty akcjonariat BRE Banku jest rozproszony - zaden inny
akcjonariusz tego banku nie osiagnat lub nie przekroczyl 5% ogoélnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu. BRE Bank jest instytucja finansowa o szerokim zakresie dziatalnosci
1 roznorodnosci oferowanych produktéw. Jest bankiem inwestycyjnym i specjalizuje si¢ w
kompleksowej obsludze przedsigbiorstw, obstudze transakcji zwiazanych z eksportem,
dziatalnos$ci zwiazanej z zarzadzaniem aktywami i handlem zagranicznym, obstudze klientow
dysponujacych znacznymi zasobami finansowymi - w ramach private banking oraz uslug
bankowosci elektronicznej.  Przedmiotem faktycznie prowadzonej przez BRE Bank
dziatalnos$ci jest m. in.: przyjmowanie wktadow oszcz¢dnosciowych i lokat terminowych,
dokonywanie zleconych czynno$ci zwiazanych z emisja papierow wartosciowych,
dokonywanie terminowych operacji finansowych, nabywanie i1 zbywanie wierzytelnosci
pieni¢znych, administrowanie funduszami na zlecenie, doradztwo ekonomiczne i finansowe,
dziatalno$¢ akwizycyjna na rzecz funduszy emerytalnych, nabywanie i zbywanie

nieruchomosci, prowadzenie rachunkow bankowych, udzielanie i potwierdzanie porgczen i



gwarancji bankowych, dokonywanie obrotu wartosciami dewizowymi oraz prowadzenie
obstugi finansowej obrotéw z zagranica.

BRE Bank stoi na czele grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi 35 spotek, ktore
swiadcza m.in. ushugi: maklerskie, konsultingowe, leasingowe, faktoringowe, forfaitingowe,
przetwarzania danych, informatyczne, zarzadzania Otwartym Funduszem Emerytalnym, w
zakresie udzielania kredytoéw hipotecznych, zarzadzania aktywami, w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi 1 udziatami, doradztwa dla innych podmiotéw, autoryzacji i
rozliczania ptatno$ci internetowych, zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania
portfelami papieréw wartosciowych, agenta transferowego, marketingu i dystrybucji

produktéw inwestycyjnych.

RHEINHYP - jest spotka akcyjna prawa polskiego. Jej akcjonariuszami sa:
EUROHYPO AG, Niemcy i BRE Bank S.A. Obaj akcjonariusze posiadaja po 50% akcji i
glosoOw na walnym zgromadzeniu spotki 1 wspolnie ja kontroluja. RHEINHYP nie posiada
podmiotow zaleznych.

RHEINHYP jest bankiem hipotecznym, utworzonym i funkcjonujacym na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919) i prowadzi dzialalno$¢ w zakresie m.in. udzielania kredytow:
zabezpieczonych hipoteka, niezabezpieczonych hipoteka a zabezpieczonych gwarancja lub
porgczeniem NBP, Europejskiego Banku Centralnego, rzadow lub bankow centralnych
panstw cztonkowskich UE oraz gwarancja lub porgczeniem Skarbu Panstwa zgodnie z
przepisami odrgbnych ustaw a takze jednostek samorzadu terytorialnego 1 udzielania
kredytow jednostkom samorzadu terytorialnego, nabywania wierzytelnosci innych bankow z
tytutu udzielonych przez nie kredytow, emitowania hipotecznych listow zastawnych,

emitowania publicznych listow zastawnych.

Opis i przyczyny transakcii

Przedmiotowa transakcja polega na przejgciu przez BRE Bank bezposredniej wytacznej
kontroli nad RHEINHYP poprzez nabycie 50% akcji od EUROHYPO AG, w sytuacji
posiadania juz 50%-go pakietu akcji RHEINHYP. W wyniku transakcji BRE Bank uzyska
100% glosow na walnym zgromadzeniu RHEINHYP.

Jak wynika z informacji Wnioskodawcy, [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA] .

Rynek wlasciwy, na ktoéry koncentracja wywiera wplyw




Zgodnie z art. 17 ustawy organ antymonopolowy, w drodze decyzji wydaje zgod¢ na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej nie powstanie lub nie umocni si¢ pozycja
dominujaca na rynku i wskutek czego konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona.
Ocena oddziatywania koncentracji na stan konkurencji wymaga okreslenia rynkow
wlasciwych zaréwno w aspekcie geograficznym, jak 1 produktowym, na ktére koncentracja
wywiera wptyw.

W mysl art. 4 pkt 8 ustawy przez rynek wlasciwy rozumie si¢ rynek towardw, ktore ze
wzgledu na ich przeznaczenie, ceng oraz wlasciwosci, w tym jako$¢, sa uznawane przez ich
nabywcoOw za substytuty oraz sa oferowane na obszarze, na ktérym ze wzgledu na ich rodzaj i
wlasciwosci, istnienie barier dostepu do rynku, preferencje konsumentow, znaczace rdznice
cen 1 koszty transportu, panuja zblizone warunki konkurencji. A zatem rynek ten wyznaczaja
zasadniczo dwa elementy: towar (rynek produktowy) i terytorium (rynek geograficzny).

Biorac pod uwagge okreslone powyzej kryteria rynku wlasciwego oraz ze wzgledu na
specyfike, wlasciwosci, uregulowania ustawowe, a takze r6zny krag odbiorcow - wiasciwymi
rynkami produktowymi, na ktoérych dziata BRE Bank sa rynki:

- kredytow bankowych, a w tym rynek kredytéw hipotecznych na cele mieszkaniowe

i na finansowanie nieruchomosci komercyjnych,

- depozytéw bankowych,

- ushug bankowosci inwestycyjne;j,

- pozostalych ustug finansowych,

oraz wilasciwe rynki produktowe, na ktorych dziataja przedsigbiorcy zalezni od BRE

Banku:

- ushug maklerskich,

- zarzadzania aktywami,

- ustug leasingowych,

- ustug faktoringowych,

- ushlug doradczych.

Wiasciwymi rynkami produktowymi, na ktorych dziata RHEINHYP sa rynki:

- kredytow hipotecznych, w tym rynek kredytéw na cele mieszkaniowe oraz rynek

kredytow na finansowanie nieruchomosci komercyjnych,

- lisow zastawnych.

Przy wyznaczaniu geograficznego rynku wlasciwego dla danej koncentracji nalezy
uwzgledni¢ obszar, na ktérym ze wzgledu na rodzaj oferowanych ustug i ich wlasciwosci,

istnienie barier dostgpu do rynku, preferencje konsumentow, znaczace roznice cen i koszty



transportu, panuja zblizone warunki konkurencji. W ocenie organu antymonopolowego, w
analizowanym przypadku za rynek wlasciwy geograficznie, na ktéry koncentracja moze
wywrze¢ wptyw, nalezy uzna¢ rynek krajowy. Za takim wyznaczeniem terytorialnym rynku
przemawia m.in. to, ze przedsigbiorcy, zar6wno $wiadczacy wymienione powyzej ustugi
bankowo - finansowe na terenie Polski, jak 1 zamierzajacy rozpocza¢ dziatalno$¢ w tym
zakresie, napotykaja takie same bariery dostgpu do rynku, polegajace np. na koniecznosci
poddania si¢ nadzorowi Komisji Nadzoru Bankowego na zasadach okre§lonych m.in. w
ustawach:

-z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r., Nr 72, poz. 665 z p6zn.
zm.) w zakresie uzyskania - w okreslonych warunkach - zgody lub zezwolenia
Komisji na utworzenie banku, rozpoczgcie dzialalnosci bankowej, potaczenie
bankow lub nabycie przedsigbiorstwa bankowego,

-z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919) w zakresie zasad emisji, zbywania,
nabywania, wykupu 1 zabezpieczenia listow zastawnych oraz zasad tworzenia,
organizacji, dziatalnosci i szczegdlnego nadzoru nad bankami hipotecznymi.

Jednoczesnie podobne preferencje konsumentéw w zakresie mozliwosci dostepu do
oferowanych ustug bankowo — finansowych oraz zblizony poziom ich cen wyznaczaja obszar
rynku krajowego, na ktérym panuja zblizone warunki konkurencji. Réwniez w odniesieniu do
pozostatych wymienionych powyzej produktowych rynkéow witasciwych, dotyczacych ustug
finansowych, z uwagi na wymogi ustawowe (np. w odniesieniu do ustug maklerskich -
uzyskania zezwolenia KPWiG), a takze ze wzgledu na fakt prowadzenia przez ww.
przedsigbiorcow dziatalno$ci w zakresie tych uslug na terenie Polski - w ocenie organu
antymonopolowego uzasadnione jest przyjecie jako rynku wilasciwego geograficznie - rynku
krajowego.

Rynkiem wiasciwym, na ktérym dzialaja - w ukladzie horyzontalnym - zar6wno BRE
Bank jak i RHEINHYP jest krajowy rynek kredytow hipotecznych, obejmujacy rynek
kredytow na cele mieszkaniowe oraz rynek kredytow na finansowanie nieruchomosci
komercyjnych. W rynku kredytow hipotecznych, jak podaje Wnioskodawca:

- udziat BRE Banku [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA],

- udziat RHEINHYP [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA].

W segmencie rynku kredytow hipotecznych obejmujacym kredyty mieszkaniowe:

- BRE Bank posiada udzial [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA],

- RHEINHYP posiada udzial [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA],



natomiast w segmencie tego rynku obejmujacym kredyty na finansowanie nieruchomosci
komercyjnych udziat BRE Banku [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA], a RHEINHYP
[TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA].

Jak wynika z powyzszego, zgodnie z definicja rynku wiasciwego, na ktéry koncentracja
wywiera wptyw w uktadzie horyzontalnym, zawarta w pkt 7.2.1 zalacznika do rozporzadzenia
rady ministrow z dnia 3 kwietnia 2002 r. w sprawie zgloszenia zamiaru koncentracji
przedsigbiorcow (Dz. U. Nr 37, poz. 334), zwanego dalej "rozporzadzeniem" - przedmiotowa
transakcja nie wywiera wptywu w ujgciu horyzontalnym.

Rynkiem wlasciwym, na ktory przedmiotowa koncentracja moze wywiera¢ wptyw w
uktadzie wertykalnym jest rynek emisji listow zastawnych. Na rynku tym dziata RHEINHYP,
a BRE Bank jest jednym z nabywcow listow zastawnych emitowanych przez RHEINHYP.
Udziat RHEINHYP w tym rynku jak podaje Wnioskodawca, w 2003 r. wynosi
[TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA]. Warto$¢ wyemitowanych przez RHEINHYP listow
zastawnych nabytych na dzien 31 grudnia 2002 r. przez BRE Bank stanowita [TAJEMNICA
PRZEDSIEBIORSTWA] catkowitej wartosci zobowiazan RHEINHYP, podczas gdy na dzien
31 grudnia 2003 r. - [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA]. Jednoczes$nie import kredytow
hipotecznych jest zjawiskiem marginalnym.

Ponadto w koncentracji niniejszej brak jest rynkéw wiasciwych, na ktére koncentracja

wywiera wptyw w uktadzie konglomeratowym.

Struktura rynku

a. kredytow hipotecznych

Banki hipoteczne sa instytucjami wyspecjalizowanymi w udzielaniu kredytow
zabezpieczonych hipoteka. W 2002 r. na polskim rynku oprocz RHEINHYP dziataty jeszcze
2 specjalistyczne banki hipoteczne: Hypovereinsbank Bank Hipoteczny S.A. oraz Slaski Bank
Hipoteczny S.A. Ponadto licencj¢ na utworzenie banku hipotecznego uzyskat dunski
Nykredit.

Udziat bankéw hipotecznych w rynku kredytéw mieszkaniowych (wg szacunkéw Fundacji
na rzecz Kredytu Hipotecznego) na koniec 2002 r. wynosi 1,3%, a w rynku finansowania
nieruchomosci komercyjnych ok. 8 - 10%.

Jak juz podano powyzej, udzialt RHEINHYP w rynku kredytow hipotecznych na dzien 31
grudnia 2002 r. wynosi [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA], w rynku kredytow
mieszkaniowych odpowiednio: [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA] oraz w rynku
kredytow na finansowanie nieruchomosci - [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA]. Udziat



BRE Banku w rynku kredytéw hipotecznych wynidst w analogicznym okresie odpowiednio:
[TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA], w rynku kredytow mieszkaniowych odpowiednio:
[TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA], a w rynku kredytow na finansowanie
nieruchomosci komercyjnych - [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA].

Jak podaje Wnioskodawca, gldéwnymi konkurentami przedsigbiorcow uczestniczacych w
niniejszej koncentracji na rynku kredytow hipotecznych sa: PKO BP S.A., Bank PeKaO S.A.,
Kredyt Bank S.A., z udzialtami w tym rynku na dzien 31 grudnia 2002 r. wynoszacymi
odpowiednio okoto: 26%, 17%, 7%. Jednoczes$nie udzial tych bankéw w rynku kredytow
mieszkaniowych, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2003 r. wynosit odpowiednio okoto:

41%, 7%, 4%.

b. listOw zastawnych

Listy zastawne to papiery warto§ciowe emitowane wylacznie przez banki hipoteczne.
Hipoteczny list zastawny zgodnie z przepisami art. 3 ust.1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych jest papierem warto$ciowym imiennym lub na
okaziciela, ktorego podstawg emisji stanowia wierzytelnosci banku hipotecznego
zabezpieczone hipotekami, w ktorym to liscie bank hipoteczny zobowiazuje si¢ wobec
uprawnionego do spetnienia okreslonych swiadczen pieni¢znych.

Listy =zastawne charakteryzuje szczegdlnie niski poziom ryzyka inwestycyjnego,
porownywalny z obligacjami Skarbu Panstwa.

Szacunkowa wielko$¢ rynku listow zastawnych w Polsce wynosi na dzien 31 grudnia 2003
r. okoto 802.861.000 zi. Obejmuje ona warto§¢ wszystkich publicznych 1 niepublicznych
emisji hipotecznych listéw zastawnych dokonanych przez banki hipoteczne w Polsce po II
wojnie $wiatowej. Wartos¢ publicznych 1 niepublicznych emisji hipotecznych listow
zastawnych dokonanych przez RHEINHYP do dnia 31 grudnia 2003 r. wynosi [TAJEMNICA
PRZEDSIEBIORSTWA], zatem jego udzial w catym rynku hipotecznych listéw zastawnych
wynosi [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA]. Glownymi nabywcami listow zastawnych
emitowanych przez RHEINHYP sa:

- towarzystwa funduszy inwestycyjnych - z udziatem ksztattujacym si¢ odpowiednio:
[TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA],

- banki - z udziatem odpowiednio: [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA],

- fundusze emerytalne - z udzialem  odpowiednio: [TAJEMNICA
PRZEDSIEBIORSTWA],



- towarzystwa ubezpieczeniowe - z udziatem [TAJEMNICA
PRZEDSIEBIORSTWA],
- firmy asset management - z udziatem [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA].

Jak podaje Wnioskodawca, na dzieh 31 grudnia 2002 r. BRE Bank posiada
[TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA] catkowitej warto$ci zobowigzan RHEINHYP z
tytulu wyemitowanych listoéw zastawnych.

Konkurentami RHEINHYP na rynku listéw zastawnych sa: Hypovereinsbank Hipoteczny
S.A. w Warszawie i Slaski Bank Hipoteczny S.A. w Warszawie. Zgodnie z informacjami
podanymi przez Wnioskodawce, ich udziat w tym rynku na dzien 31 grudnia 2003 r. wynosi

odpowiednio okoto: 7% 1 2%.

Skutki koncentraciji

Planowana transakcja skutkowaé bedzie przejeciem bezposredniej wytacznej kontroli
przez BRE Bank nad RHEINHYP, co spowoduje poszerzenie mozliwosci udzielania przez
BRE Bank kredytow hipotecznych. Pozycja BRE Banku na krajowym rynku kredytéw
hipotecznych ulegnie co prawda wzmocnieniu, ale taczny dotychczasowy udzial BRE Banku i
RHEINHYP w tym rynku [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA], przy istnieniu szeregu
podmiotow posiadajacych wyzsze udziaty np.: PKO BP S.A. (26%), PeKaO S.A. (17%),
Kredyt Bank S.A. (7%), wskazuje, iz przedmiotowa koncentracja nie wptynie w sposob
istotny na funkcjonowanie tego rynku. Powyzsze stwierdzenie odnosi si¢ rownoczes$nie do
rynku kredytow mieszkaniowych, bedacego segmentem rynku kredytéw hipotecznych, w
ktorym tacznie ww. przedsigbiorcy posiadaja dotychczas udzial [TAJEMNICA
PRZEDSIEBIORSTWA], a takze do rynku kredytow na finansowanie nieruchomosci
komercyjnych, w ktorym nie przekraczaja oni [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA].

W ocenie organu antymonopolowego przedmiotowa transakcja nie spowoduje zatem na
ww. rynkach skutkéw dla konkurencji. Natomiast dla konsumentéw skutkiem koncentracji
bedzie zmiana marki RHEINHYP-BRE i wykorzystanie renomy marki BRE oraz zwigkszenie
kanatéw dystrybucji produktéw RHEINHYP przez wykorzystanie sieci oddzialbw BRE
Banku.

W zakresie rynku listéw zastawnych - na ktérym dziala RHEINHYP, osiagajac w nim
udziat [TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA], BRE Bank nie dziala, a jest on jedynie
jednym z nabywcoéw emitowanych przez RHEINHYP listow zastawnych - przedmiotowa
koncentracja w istotny sposdb nie wptynie na posiadany juz dotychczas przez RHEINHYP

udziat. Ze wzgledu na ustawowe ograniczenia, dzialalnos$ci tej nie bedzie prowadzi¢ BRE



Bank, zatem w wyniku przedmiotowej transakcji nie ulegnie wzmocnieniu - mimo, iz silnie
dominujaca - dotychczas posiadana pozycja RHEINHYP w zakresie emisji listow
zastawnych.

Ponadto analizowana koncentracja moze dzigki wykorzystaniu struktur organizacyjnych
lub infrastruktury technicznej BRE Banku umozliwi¢ obnizenie kosztow kredytow
hipotecznych oraz kosztéw emisji listow zastawnych, co powinno skutkowa¢ obnizeniem cen
tych produktéw dla ich nabywcow.

W $wietle powyzszego oraz w zwiazku z tym, iz w wyniku omawianej koncentracji nie
powstanie, ani nie umocni si¢ pozycja dominujaca BRE Banku na rynku kredytéw
hipotecznych, w tym rynku kredytéw mieszkaniowych 1 kredytow na finansowanie
nieruchomos$ci komercyjnych oraz na rynku listow zastawnych i1 konkurencja na tych rynkach
nie zostanie istotnie ograniczona, orzeczono jak w sentencji.

Stosownie do tresci art. 78 ust. 1 ustawy w zwiazku z art.479%° § 2 k.p.c. — od niniejszej
decyzji przyshuguje odwotanie do Sadu Okrggowego w Warszawie - Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, w terminie dwutygodniowym od dnia jej dorgczenia, za

posrednictwem Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Z upowaznienia Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Dyrektor Departamentu Analiz Rynku

Adam Zotnowski

Otrzymuje:
BRE Bank S.A.

ul. Senatorska 18
00-950 Warszawa

za posrednictwem petnomocnikow:
Pana Marcina Krakowiaka,

Pana Krzysztofa Kowalczyka,
radcoOw prawnych

w Kancelarii Prawniczej

Domanski Zakrzewski Palinka sp. k.
ul. Emilii Plater 53, XIV p.

00-113 Warszawa
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