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Lodz, 8 wrzesnia 2022 r.
Wersja jawna

RL0O.610.2.2022.PM

DECYZJA Nr RLO 5/2022

Na podstawie art. 27 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275) po przeprowadzeniu wszczetego z urzedu
postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow
przez przedsiebiorce KFG Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,

- Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -

uznaje za naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow praktyke KFG Spoétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie, polegajaca na zamieszczeniu na stronie internetowej
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, na ktorej przedstawiane sg informacje o produkcie
okreslanym jako ,,obligacje spoteczne” wraz z przekierowaniem do strony internetowej
www.obligacje-spoleczne.pl, logotypow:

- Komisji Nadzoru Finansowego,

- Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

- Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego,

- Polskiego Funduszu Rozwoju Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie,

co moze wywotywac u konsumentow mylne wrazenie, ze dziatalnos¢ KFG Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie oraz podmiotu oferujacego produkty okreslane na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,,obligacje spoteczne”, jak i ww. produkty objete
sg systemem nadzoru lub gwarancji udzielanych przez podmioty powotane do tych celow
w drodze ustawy, co stanowi nieuczciwg praktyke rynkowa, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1
i ust. 2 pkt 2 i ust. 3 pkt 2 i pkt 6 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu
nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz. U. z 2017 r., poz. 2070),

i stwierdza zaniechanie jej stosowania z dniem 23 listopada 2021 r.

. Na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i

konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275) po przeprowadzeniu wszczetego z urzedu
postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow
przez przedsiebiorce KFG Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
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- Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -

uznaje za naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow praktyke KFG Spoétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie, polegajaca na postugiwaniu sie przez KFG Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz na profilu
www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny - w logotypie publikowanym na ww.
stronach internetowych, a takze w publikowanej na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl nazwie nieistniejacej spoétki ,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie” - okresleniem ,,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny”, co moze wywotywac u konsumentéw mylne wrazenie, ze:

a) KFG Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie jest podmiotem, o ktérym mowa w
art. 34g ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych
przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne (Dz.U. 2021 poz. 442),
cytowanej na ww. stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl,

b) produkty okreSlane na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako
,obligacje spoteczne” lub oferent tych produktow, do ktorego strony
przekierowuje strona krajowyfunduszgwarancyjny.pl objeci sa systemem
gwarancji udzielanych na podstawie przepisow ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o
poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne (Dz.U. 2021 poz. 442),

co stanowi nieuczciwa praktyke rynkowa, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1i ust. 2 pkt 1 ustawy
Z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz. U. z
2017 r., poz. 2070)

i nakazuje zaniechanie jej stosowania.

Na podstawie art. 103 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275),

- Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -

nadaje niniejszej decyzji w zakresie pkt Il sentencji decyzji rygor natychmiastowej
wykonalnosci.

. Na podstawie art. 26 ust. 2 w zwiazku z art. 27 ust. 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o

ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), po przeprowadzeniu
wszczetego z urzedu postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow przez przedsiebiorce KFG Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

- Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -

naktada na KFG Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie obowigzek usuniecia trwajacych
skutkow naruszenia zbiorowych interesow konsumentow opisanych w pkt I-1l sentencji
niniejszej decyzji, poprzez ztozenie na stronie internetowej KFG Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie (na moment wydania decyzji: www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl)
jednokrotnego oswiadczenia o nastepujacej tresci:

»W zwiazku z decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydana w dniu
8 wrzesnia 2022 r. nr RLO 5/2022, KFG Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie informuje,
ze stosowata nieuczciwe praktyki rynkowe stanowiace praktyki naruszajace zbiorowe
interesy konsumentow. Szczegoty tutaj” (dalej jako: ,,0$wiadczenie nr 1”);
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odsytajacego do podstrony zawierajacej nastepujace oswiadczenie (dalej jako:
,oswiadczenie nr 2”):

»W zwiqzku z decyzjg Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydang w
dniu 8 wrzesnia 2022 r. nr RLO 5/2022, KFG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
informuje, ze stosowata praktyki naruszajqce zbiorowe interesy konsumentow
polegajqgce na:

1)

2)

zamieszczeniu na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, na
ktorej przedstawiane sq informacje o produkcie okreslanym jako ,obligacje
spoteczne” wraz z przekierowaniem do strony internetowej www.obligacje-
spoleczne.pl, logotypow:

- Komisji Nadzoru Finansowego,

- Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

- Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego,

- Polskiego Funduszu Rozwoju Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie,

co moze wywotywac¢ u konsumentow mylne wrazenie, ze dziatalnos¢ KFG Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz podmiotu oferujqcego produkty okreslane na
stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,,obligacje spoteczne”, jak i ww.
produkty objete sq systemem nadzoru lub gwarancji udzielanych przez podmioty
powotane do tych celéw w drodze ustawy, co stanowi nieuczciwq praktyke rynkowaq,
o ktorej mowa w art. 5 ust. 1 iust. 2 pkt 2 i ust. 3 pkt 2 i pkt 6 ustawy z dnia 23
sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym,

postugiwaniu sie przez KFG Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie na stronie

internetowej www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz na profilu
www. facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny - w logotypie publikowanym na
ww. stronach internetowych, a takze w publikowanej na stronie

www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl nazwie nieistniejqcej spotki ,,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie” - okresleniem ,,Krajowy
Fundusz Gwarancyjny”, co moze wywotywac u konsumentow mylne wrazenie, Ze:

a) KFG Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie jest podmiotem, o ktorym mowa w
art. 34g ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych
przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, cytowanej na ww. stronie
www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl,

b) produkty okreslane na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako
,obligacje spoteczne” Iub oferent tych produktow, do ktérego strony
przekierowuje strona krajowyfunduszgwarancyjny.pl objeci sq systemem
gwarancji udzielanych na podstawie przepisow ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o
poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Paristwa oraz niektdre osoby
prawne,

co stanowi nieuczciwq praktyke rynkowa, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1i ust. 2 pkt
1 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom
rynkowym.
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Szczegotowe informacje dostepne sq w decyzji Prezesa UOKiK nr RLO 5/2022 z dnia 8
wrzesnia 2022 r. opublikowanej na stronie Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
pod adresem [tutaj zostanie dodane hipertqcze (link) odsytajgce do wersji jawnej
decyzji w bazie decyzji dostepnej pod adresem www.uokik.gov.pl];

w terminie 14 dni od daty uprawomocnienia sie decyzji, w nastepujacy sposob:

a) oswiadczenia nr 1 i 2 beda dostepne i utrzymywane przez okres co najmniej 1
miesigca od dnia zamieszczenia przedmiotowej informacji,

b) oswiadczenie nr 1 zostanie zamieszczone w gornej czesci strony gtownej
Przedsiebiorcy dostepnego z poziomu strony internetowej (na dzien wydania decyzji
strona gtowna serwisu jest dostepna pod adresem
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl), bez mozliwosci zamkniecia informacji przez
uzytkownika (oswiadczenie nie moze przybra¢ formy np. rotacyjnego banera czy
slajdera),

c) oswiadczenie nr 2 zostanie zamieszczone na podstronie serwisu Przedsiebiorcy
dostepnego z poziomu strony internetowej, do ktérej odsyta¢ bedzie o$wiadczenie
nr 1, bez mozliwosci zamkniecia informacji przez uzytkownika (o$wiadczenie nie
moze przybrac formy np. rotacyjnego banera czy slajdera),

d) tekst oswiadczen, o ktérych mowa w pkt b) i c), bedzie wyjustowany oraz wpisany
czarng czcionka (kod szesnastkowy RGB #000000) ARIAL na biatym tle (kod
szesnastkowy RGB #ffffff),

e) wielko$¢ czcionki uzyta w oswiadczeniach powinna odpowiadaé wielkosci czcionki
ZWyCzajowo uzywanej w serwisie Przedsiebiorcy,

f) w przypadku zmiany adresu internetowego, pod jakim dostepny jest serwis
Przedsiebiorcy, oswiadczenia zostang zamieszczone na kazdej innej stronie
internetowej zastepujacej adres www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl,

g) w przypadku zmiany nazwy na KFG Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, jej
przeksztatcenia lub przejscia praw i obowiazkow na inny podmiot pod jakimkolwiek
tytutem, publikacja zostanie zrealizowana odpowiednio przez lub za posrednictwem
Przedsiebiorcy lub nastepcy prawnego, ze wskazaniem nazw dawnej i nowej.

V. Na podstawie art. 26 ust. 2 w zwiazku z art. 27 ust. 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), po przeprowadzeniu wszczetego z urzedu
postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow
przez przedsiebiorce KFG Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

- Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -

naktada na KFG Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie obowiazek usuniecia trwajacych
skutkéw naruszenia zbiorowych interesow konsumentow opisanych w pkt I-Il sentencji
niniejszej decyzji, poprzez ztozenie na publicznie dostepnym profilu KFG Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie w serwisie Facebook komunikatu o tresci (dalej: ,,komunikat”):

,Konsumencie, w zwiqzku z decyzjq Prezesa #UOKiK wydanq w dniu 8 wrzesnia 2022 r. nr RtO
5/2022 KFG Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie informuje, Ze stosowata praktyki
naruszajqce zbiorowe interesy konsumentow. #decyzjaUOKiK

KFG Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie otrzymata kare pieniezng za praktyki naruszajqce
zbiorowe interesy konsumentéw. Polegaty one na:

Delegatura Urzedu Ochrony Konkurencji i tel.: 42288 89 80 < fax: 42 288 80 55
Konsumentéw w todzi lodz@uokik.gov.pl < www.uokik.gov.pl
ul. Traugutta 25 < 90-113 Lodz



http://www.uokik.gov.pl/

1) zamieszczeniu na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, na ktorej
przedstawiane sq informacje o produkcie okreslanym jako ,,obligacje spoteczne” wraz z
przekierowaniem do strony internetowej www.obligacje-spoleczne.pl, logotypow:

- Komisji Nadzoru Finansowego,

- Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

- Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego,

- Polskiego Funduszu Rozwoju Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie,

co moze wywotywac u konsumentoéw mylne wrazenie, ze dziatalnos¢ KFG Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie oraz podmiotu oferujgcego produkty okreslane na stronie
www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,,obligacje spoteczne”, jak i ww. produkty
objete sq systemem nadzoru lub gwarancji udzielanych przez podmioty powotane do tych
celéw w drodze ustawy, co stanowi nieuczciwg praktyke rynkowq, o ktorej mowa w art.
5 ust. 1 iust. 2 pkt 2 i ust. 3 pkt 2 i pkt 6 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o
przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym,

2) postugiwaniu sie przez KFG Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie na stronie internetowej

www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz na profilu
www. facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny - w logotypie publikowanym na ww.
stronach internetowych, a takze w  publikowanej na  stronie

www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl nazwie nieistniejqcej spotki ,,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie” - okresleniem ,,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny”, co moze wywotywac u konsumentéw mylne wrazenie, ze:

a) KFG Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie jest podmiotem, o ktérym mowa w art.
34g ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Paristwa oraz niektore osoby prawne, cytowanej na ww. stronie
www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl,

b) produkty okreslane na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,,obligacje
spoteczne” lub oferent tych produktdow, do ktorego strony przekierowuje strona
krajowyfunduszgwarancyjny.pl objeci sq systemem gwarancji udzielanych na
podstawie przepisow ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach
udzielanych przez Skarb Paristwa oraz niektdre osoby prawne,

co stanowi nieuczciwq praktyke rynkowaq, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1i ust. 2 pkt 1
ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym.

Szczegotowe informacje dostepne sq w decyzji Prezesa UOKiK nr RtO 5/2022 z dnia 8 wrzesnia
2022 r. opublikowanej na stronie Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow pod adresem [tutaj
zostanie dodane hipertqcze (link) odsytajqce do wersji jawnej decyzji w bazie decyzji dostepnej
pod adresem www.uokik.gov.pl].”

Komunikat KFG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie opublikuje - w terminie 14 dni - od dnia
uprawomocnienia sie przedmiotowej decyzji, na swoj koszt, na publicznie dostepnym profilu KFG
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie w serwisie Facebook (na dzien wydania decyzji serwis ten
jest dostepny pod adresem www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny) w ten sposoéb, ze:
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VI.

VII.

a) komunikat bedzie dostepny i utrzymywany na publicznie dostepnym profilu KFG Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie (na dzien wydania decyzji profil ten jest dostepny pod
adresem www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny) przez okres co najmniej
1 miesiaca od dnia zamieszczenia przedmiotowej informacji na ww. profilu,

b) komunikat zostanie zamieszczony w serwisie Facebook w sposob umozliwiajacy state
zapoznanie sie uzytkownika z jego trescia, tj. tak by tekst komunikatu zostat
umieszczony w Aktualnosciach jako najbardziej aktualna informacja wyswietlona przez
uzytkownika ww. serwisu (komunikat powinien zostac przypiety),

c) komunikat zostanie zamieszczony tak by byt dostepny dla wszystkich uzytkownikow
serwisu Facebook, tj. by w ustawieniach prywatnosci miat status ,,publiczny”,

d) wielkos¢ i rodzaj czcionki powinna odpowiada¢ wielkosci i rodzajowi czcionki
Zwyczajowo uzywanej w serwisie Facebook,

e) w przypadku zmiany profilu Przedsiebiorcy do czasu zakonczenia realizacji obowiazku,
komunikat zostanie opublikowany na innym polskojezycznym profilu w serwisie
Facebook prowadzonym przez KFG Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,

f) w przypadku zmiany nazwy KFG Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, jej
przeksztatcenia lub przejscia praw i obowiazkéw na inny podmiot pod jakimkolwiek
tytutem, publikacja zostanie zrealizowana odpowiednio przez lub za posrednictwem
Przedsiebiorcy lub nastepcy prawnego, ze wskazaniem nazw dawnej i nowej.

Na podstawie art. 106 ust. 1 pkt 4 w zwigzku z art. 106 ust. 6 ustawy z dnia 16 lutego 2007
r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), po przeprowadzeniu
wszczetego z urzedu postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow przez przedsiebiorce KFG Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

- Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -
naktada na KFG Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie kary pieniezne:

a) w wysokosci 43.605,00 zt (stownie: czterdziesci trzy tysigce szescset piec
ztotych) z tytutu stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentow,
o ktérej mowa w punkcie | sentencji decyzji, ptatna do budzetu panstwa;
b) w wysokosci 45.900,00 zt (stownie: czterdziesci pie¢ tysiecy dziewiecéset
ztotych) z tytutu stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentow,
o ktorej mowa w punkcie Il sentencji decyzji, ptatng do budzetu panstwa.
Na podstawie art. 106b ust. 1 i 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), po przeprowadzeniu postepowania w sprawie
praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow,

- Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -

naktada na Mateusza Wojciecha Kurczka - cztonka zarzadu petnigcego funkcje prezesa
zarzadu KFG Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

a) w zwiazku z umyslnym dopuszczeniem do naruszenia przez przedsiebiorce KFG Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie zakazu okreslonego w art. 24 ust. 1 i 2 pkt 3 ww.
ustawy, w zakresie wskazanym w pkt | sentencji niniejszej decyzji kare pieniezng w
wysokosci 30.000,00 zt (stownie: trzydziesci tysiecy ztotych), ptatng do budzetu
panstwa,
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Viil.

b) w zwiazku z umyslnym dopuszczeniem do naruszenia przez przedsiebiorce KFG Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie zakazu okreslonego w art. 24 ust. 1 i 2 pkt 3 ww.
ustawy, w zakresie wskazanym w pkt Il sentencji niniejszej decyzji kare pieniezna
w wysokosci 40.000,00 zt (stownie: czterdziesci tysiecy ztotych), ptatna do
budzetu panstwa.

Na podstawie art. 77 ust. 1 i art. 80 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2021 r. poz. 275) oraz na podstawie art. 263§ 11§ 2 i
art. 264 § 1 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks postepowania administracyjnego (Dz.
U. z 2021 r., poz. 735 ze zm.) w zwiazku z art. 83 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o
ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), po przeprowadzeniu
wszczetego z urzedu postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow przez przedsiebiorce KFG Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

- Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -

obciaza KFG Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie kosztami niniejszego postepowania
w wysokosci 147,20 zt (stownie: sto czterdziesci siedem ztotych dwadziescia groszy)
oraz zobowiazuje przedsiebiorce do ich zwrotu na rzecz Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéow, w terminie 14 dni od uprawomocnienia sie niniejszej
decyzji.

Uzasadnienie

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (dalej jako: ,,Prezes Urzedu” lub ,,Prezes
UOKIK”) - w zwiazku z pismem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: ,,KNF”) oraz w
oparciu o informacje zawarte na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl
- wszczat postepowanie wyjasniajace w celu wstepnego ustalenia, czy w zwiazku z
dziataniami Obligacje Spoteczne Prosta Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej jako:
,Obligacje Spoteczne P.S.A.”) oraz KFG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej
réowniez jako: ,KFG S.A.”, ,Spotka” lub ,Przedsiebiorca”) oraz podmiotow z tymi
przedsiebiorcami powigzanych badz wspotpracujacych, prowadzacych m.in.  strony
internetowe pod adresami www.obligacje-spoleczne.pl, www.kfgsa.pl, www.kfgleasing.pl
oraz www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, mogto nastapi¢ naruszenie przepisow prawa
uzasadniajace wszczecie postepowania w sprawie stosowania przez te podmioty praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow w rozumieniu art. 24 ustawy z dnia 16 lutego
2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275, dalej: ,,ustawa
o ochronie konkurencji i konsumentow” lub ,,uokik”) lub podjecie dziatan okreslonych w
odrebnych ustawach.

Wyniki analizy materiatu dowodowego zgromadzonego w toku postepowania wyjasniajacego
wykazaty istnienie podstaw do postawienia Spotce zarzutu naruszenia zakazu, o ktérym mowa w
art. 24 ust. 1 i 2 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W zwiazku z tym, postanowieniem nr 1/610.2.2022 z dnia 19 stycznia 2022 (dowod: karty nr 5-15)
Prezes Urzedu wszczat przeciwko Spotce postepowanie w sprawie praktyki naruszajacej zbiorowe
interesy konsumentdw opisanej w sentencji decyzji.

Jednoczesnie, postanowieniem nr 2/610.2.2022 (dowod: karty nr 13-14) zaliczono w poczet
dowodow postepowania materiat dowodowy z postepowania wyjasniajacego w postaci
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zawiadomienia konsumenta, wezwan Prezesa Urzedu oraz pism stanowiacych odpowiedz na
wezwania Prezesa Urzedu.

Pismem z dnia 19 stycznia 2022 r. (dowdd: karty nr 2-4) Spotka zostata zawiadomiona o wszczeciu
postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, a
takze o zaliczeniu dowodow.

Spotka nie ustosunkowata sie do postawionego zarzutu.

W dniu 14 lipca 2022 r. postanowieniem nr 3/610.2.2022 (dowdd: karty nr 128-129) zaliczono w
poczet dowoddw postepowania kolejny materiat dowodowy z postepowania wyjasniajacego w
postaci pism [tajemnica przedsiebiorstwa] oraz materiatu dostepnego na stronie internetowej
https://youtu.be/PHO0z92uaNw, na ktorej opublikowano wideo pt. ,,SARARA i Aniotowie Biznesu
| Jak marzenia przekuc w cele”.

Pismem z dnia 14 lipca 2022 r. (dowdd: karty nr 126-127) Spétka zostata zawiadomiona o zaliczeniu
kolejnych dokumentdéw w poczet dowodow.

W dniu 20 lipca 2022 r. Przedsiebiorca zapoznat si¢ z aktami sprawy i nie zgtosit zadnych uwag
dotyczacych materiatu dowodowego (dowod: karta nr 192).

W dniu 24 sierpnia 2022 r. (dowdd: karty nr 198-199) strona zostata zawiadomiona o zakonczeniu
zbierania materiatu dowodowego w niniejszym postepowaniu oraz o mozliwosci zapoznania sie z
aktami sprawy. Przedsiebiorca nie skorzystat z ww. prawa.

Stan faktyczny

Przedsiebiorca KFG Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie jest zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod numerem KRS: 0000795490, o numerze identyfikacji podatkowej
(NIP): 8133819335 i kapitale zaktadowym w wysokosci 1 000 000 ztotych. Prezesem Zarzadu
jest Mateusz Wojciech Kurczek. Przedmiot przewazajacej dziatalnosci Spotki oznaczony jest
jako 64, 30, Z - dziatalnosc trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych. KFG S.A.
wpisana jest do Rejestru Posrednikow Kredytowych i Instytucji Pozyczkowych pod numerem
RIP000484'.

KFG S.A. prowadzi dziatalnos$¢ na terenie catej Polski, za posrednictwem stron internetowych
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz www.kfgsa.pl, na ktorych przedstawiane sa
informacje o produkcie okreslanym jako ,obligacje spoteczne”. Zgodnie z ustaleniami
Prezesa Urzedu zawartymi w decyzji Nr RLO 3/2022 z dnia 20 czerwca 2022 r. ww. produkt
polega na oferowaniu konsumentowi zawarcia umowy pozyczki, w ktorej Swiadczenie
konsumenta (Pozyczkodawcy) polega na udzieleniu pozyczki pienieznej w terminie 14 dni od
dnia zawarcia umowy, a Swiadczenie Obligacje Spoteczne P.S.A. (Pozyczkobiorcy) na jej
zwrocie w okreslonym umownie terminie oraz wyptacie odsetek umownych w stosunku
miesiecznym, poczawszy od pierwszego miesigca przypadajacego po uptywie 30 dni od daty
dokonania wptaty pozyczki przez konsumenta. Zabezpieczeniem wykonania umowy zawartej
ze Spotka, ma by¢ umowa, ktorej strong jest konsument i powigzana ze spotka Obligacje
Spoteczne P.S.A. spotka Prius 29 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej jako: ,,Prius 29”),
na podstawie ktorej ustanowiony ma by¢ zastaw rejestrowy na pojezdzie.

W trzech miejscach na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl
umieszczone zostato, pod zaktadkami opisanymi jako ,,Obligacje”, przekierowanie do strony

! https://rpkip.knf.gov.pl/rip.htm?param=1196139
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www.obligacje-spoleczne.pl/, na ktorej konsumentowi oferowany jest produkt okreslany
jako ,,obligacje spoteczne”:

- w menu w gornej czesci strony,

- w stopce strony, w czesci opisanej jako ,,Przydatne linki”,

- w sekcji srodkowej strony, w segmencie zawierajacym opis o tresci: ,,Obligacje. Obligacje
Spotecznie to innowacyjny instrument finansowy. Emisja pozwala na finansowanie
przedsiewzie¢ proekologicznych”. Segment zaopatrzony jest w przycisk z napisem ,,ZOBACZ

WIECEJ”, z przekierowaniem do zewnetrznej strony www.obligacje-spoleczne.pl (zob.
Grafika 1 ponizej).

Obligacje

Fundusz Obligacje Spoteczne to Tokenizacja

ujny zapewnia

innowacyjny wykorzysty

instrument finansowy. biznesie i pg
Emisja pozwala na zminimalizo
finansowanie niezbednyc

przedsiewziec

wykonania

proekologicznych. formalnos$ci

ZOBACZ WIECE) ZOBACZ

KRAJOWY
FUNDUSZ Administratorem Pan
GWARANCYJNY Gwarancyjny Spotka

Grafika 1 - fragment widoku strony krajowyfunduszgwarancyjny.pl, stan z dnia 22 grudnia
2021 r. (dowdd: karta nr 102)

Produkt oferowany na stronie www.obligacje-spoleczne.pl (do ktorej prowadzi
przekierowanie) opisywany byt jako ,,obligacje spoteczne” (z wykorzystaniem w opisie tego
produktu rowniez takich okreslen jak ,,obligacja”, ,,emitent”) lub jako ,,Umowa Obligacji
Spotecznych”, np.:

e Symbol O0S12. 0,7% miesiecznie. OBLIGACJE 12-MIESIECZNE. 12-miesieczne
oszczednosciowe obligacje spoteczne o oprocentowaniu statym. Cena sprzedazy jest
stata i wynosi 10 000 zt*.

Z www.obligacje-spoleczne.pl/obligacje-12-miesieczne [dostep 08.11.2021 r.]
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e Symbol 0S12. Oferta 8,4% rocznie. GWARANCJA 12-MIESIECZNA. 12-miesieczne
Umowy Obligacji Spotecznych o oprocentowaniu statym. Kwota transakcji jest stata
i wynosi 10 000 zt.
KFG S.A. przedstawia informacje o produkcie oferowanym na stronie internetowej
www.obligacje-spoleczne.pl rowniez na swojej stronie na portalu Facebook pod adresem
www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny. Informacje maja charakter ,,postow” z
bannerem reklamowym z trescia: ,,Zabezpiecz 9,5% w skali roku” i taczem przekierowujacym
do strony www.obligacje-spoleczne.pl (zob. Grafika 2 ponizej).

Oszczedzaj, pomnazaj, wyptacaj.

Krajowy Fundusz
Gwarancyjny

@ Dowiedz sig wiecej

1ona giovna Finy Nigow * ob Folub 1o © Wydlij wiadomes¢ Q

Krajowy Fundusz Gearancyjny
Grudnis o o
Zabey, w skal roku

©

OBLIGACJE
SPOLECZNE

Zabezpiecz 9,5%

SUCALK ECINEPL
Oszezedza), pomnalaj, wyplaca) Wigcey mformagt

20

) Lubie to! L Komentar & Udostepn

Grafika 2 - strona internetowa www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny, stan z
dnia 15 grudnia 2021 r. (dowdd: karta nr 102)

3 www.obligacje-spoleczne.pl/gwarancja-12-miesieczna [dostep 28.03.2022 r.]
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W odniesieniu do praktyki okreslonej w pkt | sentencji Prezes UOKiK ustalit, ze Spotka KFG
S.A. w nieuprawniony sposob postugiwata sie logotypami KNF, Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego (dalej: ,,BFG”), Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego (dalej: "UFG”)
oraz Polskiego Funduszu Rozwoju Spoétki Akcyjnej z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Polski
Fundusz Rozwoju” lub ,PFR”), poprzez ich umieszczenie na stronie internetowej
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl. (por. Grafika 3 ponizej - wg stanu na dzien 8 listopada
2021 r.). Wedtug stanu na dzien 23 listopada 2021 r. na ww. stronie nie widniaty juz logotypy
wymienionych instytucji i podmiotow.

KRAJOWY
(R —_—

Witaj wsrod
KFG S.A.

01

Ustawa o poreczeniach i
gwarancjach udzielanych
przez Skarb Paristwa oroz
.~ ‘ niektore osoby prawne.

knFls. BRGES., BPFR - Qepw (i

Grafika 3 - strona internetowa www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, stan z dnia 8 listopada
2021 r. (dowdd: karta nr 102)
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Zaznaczyc¢ nalezy, iz KNF oraz BFG wystosowaty stosowne komunikaty, zgodnie z ktorymi
KFG S.A. w sposob nieuprawniony i bez zgody ww. podmiotow postuguje sie ich logotypami.
Zgodnie z komunikatem KNF opublikowanym dnia 10 listopada 2021 r. ,,podmiot
zarejestrowany w Rejestrze Posrednikow Kredytowych i Instytucji Pozyczkowych
prowadzonym przez KNF jako instytucja pozyczkowa pod nazwq KFG Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (RIP000484), nie jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Podmiot ten na swojej stronie internetowej, na ktérej przedstawia
sie jako ,,wtasciciel Emitenta OBLIGACJI SPOLECZNYCH” w sposob nieuprawniony i bez zgody
UKNF postuguje sie logotypem Komisji Nadzoru Finansowego” (dowdd: karty nr 111-112)%.

Dnia 10 listopada 2021 r. podobnej tresci komunikat opublikowat Bankowy Fundusz
Gwarancyjny: ,,Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) informuje, Ze na ogdélnodostepnej
stronie internetowej pod adresem www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl/ podmiot
okreslajqcy sie jako Krajowy Fundusz Gwarancyjny S.A., opublikowat logotyp Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, co moze wprowadza¢ potencjalnych odbiorcow komunikatow
strony internetowej w btqd, co do wzajemnych relacji KFG S.A. z Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym. Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna (KFG Spdétka Akcyjna
wg danych w KRS) nie jest w Zaden sposéb powiqzany z Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym. Produkty inwestycyjne oferowane za posrednictwem ww. strony
internetowej przez Krajowy Fundusz Gwarancyjny S.A. nie sq inigdy nie byty objete
gwarancjami BFG. Bankowy Fundusz Gwarancyjny nigdy nie petnit zadnej funkcji
zabezpieczajgcej ani gwarantujgcej w stosunku do srodkow, ktore mogtyby zostac
przekazane KFG S.A. na wskazanej powyzej stronie internetowej, w wyniku decyzji
inwestycyjnych podjetych na podstawie tresci na niej upublicznionych. Logotyp Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego zostat wykorzystany z naruszeniem autorskich praw majqgtkowych,
bez wiedzy i bez uzyskania odpowiedniej zgody BFG oraz bez zadnej innej podstawy
prawnej uzasadniajqcej jego publikacje (...)” (dowdd: karty nr 111-112)°.

Zgodnie z pismem Bankowego Funduszu Gwarancyjnego z dnia 19 maja 2022 r. podmiot
»,Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie” nie jest
uczestnikiem obowiazkowego systemu gwarantowania depozytow, o ktérym mowa w ustawie
z 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz.U. 2020 poz. 842, dalej jako: ,,ubfg”).
Bankowy Fundusz Gwarancyjny nie identyfikuje jakichkolwiek relacji, w ktorych
pozostawatby z ww. podmiotem. ,,Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie” oraz KFG S.A. ani zadne inny podmiot nie uzyskat zgody na wykorzystywanie
na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl logotypu BFG. Ponadto w dniu 15 listopada
2021 r. w zwiazku z tresciami zawartymi na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl BFG
ztozyt zawiadomienie do prokuratury o mozliwosci popetnienia przestepstwa (dowdd: karta
nr 123).

Nalezy nadmienié, iz dnia 15 listopada 2021 r. KNF wezwat KFG S.A. do usuniecia ze strony
internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl/ logotypu uzywanego przez KNF,
podnoszac iz uzywanie ww. oznaczen graficznych sugerowac¢ moze wspotprace Spotki z KNF
badz udziat KNF w akcjach promocyjnych organizowanych przez Spotke, co moze

4 www.knf.gov.pl/komunikacja/komunikaty?articleld=75772&p_id=18 [dostep 17.12.2021 r.]
> www.bfg.pl/oswiadczenie-w-sprawie-poslugiwania-sie-logotypem-bfg-przez-kfdsa/ [dostep
17.12.2021 r.]
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wprowadzac konsumentdw w btad, co do faktu nadzorowania Spétki przez KNF (dowod: karty
nr 16-19).

Zgodnie z pismem UFG z dnia 12 maja 2022 r. Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie”, KFG S.A. jak rowniez zaden inny podmiot nie uzyskat zgody UFG
na wykorzystanie logotypu UFG na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl. UFG nie
pozostawat i nie pozostaje w jakichkolwiek relacjach prawnych ani faktycznych z
podmiotami, o ktérych mowa powyzej. Ponadto w dniu 15 listopada 2021 r. UFG powziat
czynnosci,  ktére  doprowadzity do usuniecia  logotypu UFG ze  strony
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl (dowod: karta nr 119).

Zgodnie z pismem PFR z dnia 17 maja 2022 r. ,,Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie” oraz KFG S.A. ani zaden inny podmiot nie uzyskat zgody na
wykorzystywanie na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl logotypu PFR. PFR nie
identyfikuje jakichkolwiek relacji, w ktorych pozostawatby z ww. podmiotami (dowdd: karta
nr 122).

Ustawa o poreczeniach i
gwarancjach udzielanych
przez Skarb Panstwa oraz
niektore osoby prawne.

Mowy system gwaroncji dlo matych i srednich przedsigbiorstw
realizowany przez BGK 2o pomocq utworzonego Krajoweqo
Funduszu Gwarancujnego - Art. 34g. [Prreznaczenie | pochodzenie
srodkow Krajowego Funduszu Gwarancyjnego] W Banku
Gospodarstwa Krajowego dziata Krafowy Fundusz Gwarancijfmy,

zwany dalef “Funduszem”.

Firmy bedq moghy otrzymywad dzieki temu gwarancje i
poreczenia na ok. 9 mld zk rocznie. Dregq do tego celu ma byc
utworzenie Krojowego Funduszu Gwarancyjnego (KFG) w Banku

Gospodarstwa Krojowego (BGK).
DZIENNIK USTAW

Grafika 4 - cytat z ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych
przez Skarb Panstwa oraz niektéore osoby prawne umieszczony na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl/ oraz przekierowanie do strony w Internetowym
Systemie Aktow Prawnych, pod ktora mozna znalez¢ ww. ustawe, stan z dnia 17 grudnia 2021
r. (dowdd: karta nr 102)

W odniesieniu do praktyki okreslonej w pkt Il sentencji Prezes UOKiK ustalit ponadto, ze
spotka KFG S.A. postuguje sie na stronach internetowych nazwa ,Krajowy Fundusz
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Gwarancyjny”, o ktorym mowa w cytowanej przez te spétke ustawie z dnia 8 maja 1997 r.
o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne
(Dz.U. 2021 poz. 442, dalej  jako: »upg”), w tym na profilu
www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny, w logotypie publikowanym na ww.
stronach internetowych, a takze w publikowanej na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl nazwie nieistniejacej spotki ,,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie”.

W dniu 15 listopada 2021 r. Bank Gospodarstwa Krajowego (dalej: ,,BGK”) opublikowat na
swojej stronie internetowej ostrzezenie ws. ,Krajowego Funduszu Gwarancyjnego Spotka
Akcyjna”, zgodnie z ktorym: ,,Bank Gospodarstwa Krajowego informuje, ze podmiot o
nazwie ,,KFG Spotka Akcyjna” (KRS: 0000795490), postugujqgcy sie rowniez nazwq ,,Krajowy
Fundusz Gwarancyjny Spétka Akcyjna”, nigdy nie byt i nie jest w Zaden sposéb powigzany z
Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Produkty oferowane za posrednictwem ww. spotki nie
sq i nie byty objete gwarancjami BGK. Podmiot ten nie jest Krajowym Funduszem
Gwarancyjnym, o ktéorym mowa w ustawie z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i
gwarancjach udzielanych przez Skarb Parstwa oraz niektére osoby prawne (Dz.U. 2021 poz.
442). Krajowy Fundusz Gwarancyjny, o ktérym mowa w w/w ustawie zostat utworzony w
celu finansowania wydatkéow z programéw gwarancyjnych oferowanych wytqcznie przez
Bank Gospodarstwa Krajowego. Bank Gospodarstwa Krajowego udziela we wtasnym imieniu
i na wtasny rachunek poreczen oraz gwarancji, m.in. gwarancji de minimis w ramach
rzgdowego programu ,,Wspieranie przedsiebiorczosci z wykorzystaniem poreczen i gwarancji
Banku Gospodarstwa Krajowego” ¢ (dowod: karty nr 111-112).

Ponadto w nawiazaniu do cytowanego powyzej komunikatu KNF z dnia 10 listopada 2021 r,
w dniu 18 listopada 2021 r. BGK wystosowat pismo do KNF, w ktorym oswiadczyt, iz podmiot
KFG S.A. nie jest i nigdy nie byt w jakikolwiek sposdb zwiazany z BGK, produkty
przedstawiane przez Spotke na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl/
nie sg i nigdy nie byty objete gwarancjami BGK, a podmiot ,Krajowy Fundusz Gwarancyjny
Spoétka Akcyjna” nie jest Krajowym Funduszem Gwarancyjnym, o ktorym mowa w art. 34g
ust. 11 n. upg (dowod: karta nr 20-21).

W dniu 28 lutego 2022 r. Obligacje Spoteczne P.S.A. oraz podmioty wspotpracujace KFG S.A.
oraz KFG Leasing wpisano na liste ostrzezen publicznych KNF’. W komunikacie podano, ze
przewodniczacy KNF przystapit do postepowania prowadzonego przez Prokurature Okregowa
w Warszawie wobec Obligacje Spoteczne P.S.A., KFG S.A. oraz KFG Leasing. Postepowanie
dotyczy podejrzenia popetnienia przestepstwa z art. 178 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. 2021 poz. 328) tj. prowadzenie dziatalnosci w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia.

Ocena prawna ustalonych faktow
Naruszenie interesu publicznego

Stosownie do art. 1 ust. 1 uokik, ochrona interesow przedsiebiorcow i konsumentow podejmowana
w ramach dziatan Prezesa Urzedu prowadzona jest w interesie publicznym. Interwencja Prezesa
Urzedu ma na celu ochrone interesow zbiorowosci, a nie wprost poszczegdlnych, indywidualnych

¢ www.bgk.pl/wazna-informacja-dla-klientow/ ostrzezenie-ws-krajowego-funduszu-gwarancyjnego-
spolka-akcyjna/ [dostep 17.12.2021 r.]
7 https://www.knf.gov.pl/dla_konsumenta/ostrzezenia_publiczne
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uczestnikow rynku. Naruszenie interesu publicznego stanowi bezwzgledny warunek do
skorzystania z kompetencji Prezesa Urzedu do rozstrzygniecia okreslonej sprawy. Interes publiczny
zostaje naruszony wowczas, gdy dziatania przedsiebiorcy godza w interesy ogolnospoteczne i
dotykaja szerokiego kregu uczestnikow rynku, zaburzajac jego prawidtowe funkcjonowanie.

W opinii Prezesa Urzedu, rozpatrywana sprawa ma charakter publicznoprawny, gdyz wiaze sie z
ochrong interesu wszystkich konsumentow, ktérzy zawarli lub mogli zawrze¢ umowe, ktora
prezentowana byta na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwaranycjny.pl. Dziatanie Spotki
nie dotyczyto interesow poszczegdlnych osob, ktorych sprawy miatyby charakter jednostkowy,
indywidualny i niedajacy sie porownac z innymi, ale kregu konsumentow, ktorych sytuacja byta
identyczna. Naruszenie interesu publicznoprawnego przejawiato sie tym samym w naruszeniu
zbiorowego interesu konsumentéow. W niniejszej sprawie istnieja zatem podstawy do oceny
zachowania Spotki pod katem stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentow.

Naruszenie art. 24 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw zakazane jest stosowanie
praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow. Art. 24 ust. 2 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow przez praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentéw rozumie
godzace w nie sprzeczne z prawem lub dobrymi obyczajami zachowanie przedsigbiorcy.

Stwierdzenie przez Prezesa Urzedu stosowania przez KFG S.A. praktyki naruszajacej zbiorowe
interesy konsumentdw wymaga zatem stwierdzenia tacznego zaistnienia nastepujacych
przestanek:

1) kwestionowane zachowania sa dziataniami przedsiebiorcy,

2) zachowania te sa sprzeczne z prawem lub dobrymi obyczajami,

3) zachowania te naruszajg zbiorowe interesy konsumentow.
Status przedsiebiorcy

Zgodnie z art. 4 pkt 1 uokik pod pojeciem przedsiebiorcy nalezy rozumie¢ m.in. przedsiebiorce w
rozumieniu przepisow ustawy z dnia 6 marca 2018 r. Prawo przedsiebiorcow (Dz. U. z 2019 r. poz.
1292, z p6zn. zm.). W mysl art. 4 ust. 1 ww. ustawy przedsiebiorca jest osoba fizyczna, osoba
prawna i jednostka organizacyjna niebedaca osoba prawna, ktorej odrebna ustawa przyznaje
zdolnos¢ prawna, wykonujaca dziatalnos¢ gospodarcza. Dziatalnoscia gospodarcza jest
zorganizowana dziatalnos¢ zarobkowa, wykonywana we wtasnym imieniu i w sposob ciagty (art. 3
ww. ustawy).

KFG Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
pod numerem KRS: 0000795490, o numerze identyfikacji podatkowej (NIP): 8133819335 i kapitale
zaktadowym w wysokosci 1 000 000 ztotych. Prezesem Zarzadu jest Mateusz Wojciech Kurczek.
Przedmiot przewazajacej dziatalnosci Spotki oznaczony jest jako 64, 30, Z - dziatalnos¢ trustow,
funduszow i podobnych instytucji finansowych. KFG S.A. wpisana jest do Rejestru Posrednikow
Kredytowych i Instytucji Pozyczkowych pod numerem RIP000484.

Dziatalnos¢ Spotki ma zatem charakter zorganizowany, ciagty i zarobkowy. Wobec powyzszego
nalezy uznac, iz Spotka spetnia przestanki, jakich wyzej powotane ustawy wymagaja do uznania
podmiotu za przedsiebiorce. W konsekwencji jej dziatania mogg by¢ poddane ocenie w toku
postepowania przed Prezesem Urzedu.

Sprzecznos¢ dziatania Spétki z prawem lub dobrymi obyczajami
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Zgodnie z art. 24 ust. 1 zakazane jest stosowanie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow. Przez praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentdéw rozumie sie
godzace w nie sprzeczne z prawem lub dobrymi obyczajami zachowanie przedsigbiorcy,
m.in. nieuczciwe praktyki rynkowe, o ktoérych mowa w art. 24 ust. 2 pkt 3 uokik. Zakaz
stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych sformutowany jest w przepisie art. 3 ustawy z
dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym (t.j. Dz.U. z
2017 r. poz. 2070, dalej: upnpr).

W tym miejscu nalezy wskazac, ze zgodnie z definicja zawarta w art. 2 pkt 4 ustawy o
przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym przez praktyke rynkowa rozumie sie
dziatanie lub zaniechanie przedsiebiorcy, sposob postepowania, oswiadczenie lub informacje
handlowa, w szczegolnosci reklame i marketing, bezposrednio zwiazane z promocja lub
nabyciem produktu przez konsumenta. Produktem w rozumieniu art. 2 pkt 3 ustawy o
przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym jest kazdy towar lub ustuga, w tym
nieruchomosci, prawa i obowiazki wynikajace ze stosunkéw cywilnoprawnych. Natomiast
przez propozycje nabycia produktu rozumie sie informacje handlowa okreslajaca cechy
produktu oraz jego cene, w sposob wtasciwy dla uzytego $Srodka komunikowania sie z
konsumentami, ktéra bezposrednio wptywa badz moze wptywaé na podjecie przez
konsumenta decyzji dotyczacej umowy (art. 2 pkt 6 upnpr).

Posrod wymienionych praktyk rynkowych w art. 4 ust. 2 ustawy o przeciwdziataniu
nieuczciwym praktykom rynkowym znajduje sie praktyka polegajaca na dziataniu
wprowadzajacym w btad.

Zgodnie z art. 5 ust. 1 ustawy o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym
praktyke rynkowa uznaje sie za dziatanie wprowadzajace w btad, jezeli dziatanie to w
jakikolwiek sposob powoduje lub moze powodowac podjecie przez przecietnego konsumenta
decyzji dotyczacej umowy, ktorej inaczej by nie podjat. Zgodnie z art. 5 ust. 2 pkt 1
wprowadzajace w btad dziatanie moze w szczegblnosci polegaé na rozpowszechnianiu
nieprawdziwych informacji. Jak stanowi art. 5 ust. 2 pkt 3 wprowadzajacym w btad
dziataniem moze by¢ w szczegoélnosci dziatanie zwigzane z wprowadzeniem produktu na
rynek, ktore moze wprowadzaé¢ w btad w zakresie produktow lub ich opakowan, znakow
towarowych, nazw handlowych lub innych oznaczen indywidualizujacych przedsiebiorce lub
jego produkty, w szczegodlnosci reklama poréwnawcza w rozumieniu art. 16 ust. 3 ustawy z
dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji (Dz. U. z 2003 r. poz. 1503,
Z pozn. zm.2).

Stosownie do art. 2 pkt 7 upnpr, przez decyzje dotyczaca umowy rozumie sie podejmowang
przez konsumenta decyzje co do tego, czy, w jaki sposéb i na jakich warunkach dokona
zakupu, zaptaci za produkt w catosci lub w czesci, zatrzyma produkt, rozporzadzi nim lub
wykona uprawnienie umowne zwiazane z produktem, bez wzgledu na to, czy konsument
postanowi dokonac¢ okreslonej czynnosci, czy tez powstrzymac sie od jej dokonania.
Wystarczajaca jest potencjalna mozliwos¢ wprowadzenia w btad przecietnego konsumenta.

Model przecietnego konsumenta

Stosowanie nieuczciwej praktyki rynkowej nalezy rozpatrywaé w kontekscie jej
oddziatywania na przecietnego konsumenta. Artykut 2 pkt 8 upnpr wskazuje, ze przez
przecietnego konsumenta rozumie sie konsumenta, ktory jest dostatecznie dobrze
poinformowany, uwazny i ostrozny.
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Ustalenie modelu przecietnego konsumenta dla konkretnej sprawy powinno odbywac sie w
odniesieniu do omawianej praktyki oraz z uwzglednieniem czynnikow spotecznych,
kulturowych, jezykowych i przynaleznosci danego konsumenta do szczegélnej grupy
konsumentow, przez ktéra rozumie sie dajaca sie jednoznacznie zidentyfikowac grupe
konsumentow, szczegdlnie podatna na oddziatywanie praktyki rynkowej lub na produkt,
ktorego praktyka rynkowa dotyczy, ze wzgledu na szczegoélne cechy, takie jak np. wiek.

Definicja przecietnego konsumenta zamieszczona w ustawie o przeciwdziataniu nieuczciwym
praktykom rynkowym jest wynikiem dorobku orzeczniczego Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej (dalej rowniez ,,TSUE” lub , Trybunat”). Stopniowy rozwdj orzecznictwa TSUE
doprowadzit do utrwalenia modelu konsumenta jako konsumenta rozwaznego, przecietnie
zorientowanego, majacego prawo do rzetelnej informacji niewprowadzajacej w btad,
zawierajacej wszelkie niezbedne dane wynikajace z funkcji i przeznaczenia danego towaru.
Na kazdym etapie zawarcia umowy przecietny konsument ma prawo odbiera¢ kierowane do
niego przekazy w sposdb dostowny zaktadajac, ze przedsiebiorca, od ktérego pochodza,
przekazuje mu informacje w sposob dostatecznie jasny, jednoznaczny i niewprowadzajacy w
btad. W swietle orzecznictwa Trybunatu, poziom percepcji i uwagi konsumenta rozni sie w
zaleznosci od tego, jakiego produktu dotyczy praktyka rynkowa oraz w jakich okolicznosciach
produkt ten jest nabywany.®

Wskazac nalezy, ze to charakter oferowanego produktu w rzeczywistosci determinuje model
przecietnego konsumenta. Wzorzec przecietnego konsumenta nie jest staty, zmienia sie
bowiem w zaleznosci do okolicznosci konkretnego przypadku. Jak wynika z powyzszej
definicji przecietnego konsumenta, ustawodawca wymaga od konsumenta rozsadku i uwagi,
jednakze daje mu jednoczesnie prawo do rzetelnej, niewprowadzajacej w btad informacji,
zawierajacej wszelkie niezbedne dane wynikajace z funkcji i przeznaczenia produktu.
Przecietny konsument ma prawo przypuszczaé, ze jego kontrahent przygotowujac swoja
oferte bedzie dziatat zgodnie z przepisami prawa i dobrymi obyczajami. Przecietny
konsument korzysta z oferty przedsiebiorcy w dobrej wierze i oczekuje, ze dziatania
przedsiebiorcy beda sumienne i uczciwe.

Okreslajac model przecietnego konsumenta na potrzeby przedmiotowej sprawy, nalezy
przyjaé, ze - jak wynika to z doswiadczenia Prezesa Urzedu, jego wiedzy oraz ustalen
w podobnych, analogicznych sprawach - przecietnym konsumentem jest osoba, ktora nie ma
doswiadczenia w inwestowaniu lub posiada niewielkie doswiadczenie, ale jest
zainteresowana nowymi rozwiazaniami w dziedzinie inwestowania i $ledzi media
spotecznosciowe lub ogélnodostepne informacje w sieci Internet (np. blogi) w celu uzyskania
informacji na ten temat i poszerzania swojej wiedzy w interesujacym go zakresie. Sa to
rowniez osoby, ktore z uwagi na niska stope zwrotu tradycyjnych sposobow
oszczedzania/inwestowania zgromadzonego kapitatu szukaja alternatywnych rodzajow
inwestycji. Sa to wiec konsumenci, ktorzy potrafiag zrozumie¢ kierowane do nich informacje
oraz umieja podjac¢ - w oparciu o ten przekaz - swiadoma decyzje co do oferty, jezeli tylko
wiedza ta przekazana jest im w sposob zrozumiaty i jednoznaczny.

Przecietny konsument, widzac na stronie Spotki logotypy takich instytucji jak KNF, BFG, UFG
oraz PFR miat prawo przypuszczad, ze zostaty one umieszczone zgodnie z prawem. Nie mozna

8 Por. C-342/97 Lloyd Schuhfabrik Meyer Rec. 1999, s. 1-3819, pkt 26; C-299/99 Philips Rec. 2002, s.
[-5475, pkt 63, a takze wyroki z 2007 r. w sprawach C-353/03 Nestle przeciwko Mars, pkt 25; T-241/05
Procter & Gamble, pkt 43; T-33/04 House of Donut Int, pkt 50-51.
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od niego wymagac, aby weryfikowat w kazdej z tych instytucji czy jest to zgodne z prawda.

Na podstawie udzielanych przez Przedsiebiorce informacji i komunikatow publikowanych na
stronie internetowej Przedsiebiorcy przecietny konsument mogt przypuszczac, ze
promowana przez Spotke oferta objeta jest systemem nadzoru lub gwarancji udzielanych
przez podmioty powotane do tych celow w drodze ustawy a w konsekwencji, ze srodki
pieniezne zainwestowane w promowany produkt sa zabezpieczone.

Ocena prawna poszczegoélnych zarzutéw stawianych Spotce
Praktyka opisana w pkt | rozstrzygniecia decyzji

Odnoszac sie do pierwszego z zarzutow, Prezes Urzedu wskazuje, ze w trakcie postepowania
wyjasniajacego ustalono, ze KFG S.A. w sposob nieuprawniony postugiwata sie logotypami
KNF, BFG, UFG oraz PFR, poprzez ich umieszczenie na stronie internetowej
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, na ktorej przedstawiane sa informacje o produkcie
okreslanym jako ,obligacje spoteczne” wraz z przekierowaniem do strony internetowej
www.obligacje-spoleczne.pl, co mogto wywotywa¢ u konsumentéw mylne wrazenie, ze
dziatalnos¢ Spotki oraz podmiotu oferujacego produkty okreslane na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,obligacje spoteczne”, jak i ww. produkty byty
objete systemem nadzoru lub gwarancji udzielanych przez podmioty powotane do tych celéw
w drodze ustawy.

Zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U.
2020 poz. 2059, dalej: unnrf) nadzér nad rynkiem finansowym w Polsce obejmuje nadzor
bankowy, nadzor emerytalny, nadzér ubezpieczeniowy, nadzér nad rynkiem kapitatowym,
nadzor nad instytucjami pieniadza elektronicznego, nadzor nad agencjami ratingowymi,
nadzor nad instytucjami ptatniczymi i biurami ustug ptatniczych oraz nadzoér uzupetniajacy.

Jak stanowi art. 2 unnrf ,,Celem nadzoru nad rynkiem finansowym jest zapewnienie
prawidtowego funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci, bezpieczenstwa oraz
przejrzystosci, zaufania do rynku finansowego, a takze zapewnienie ochrony interesow
uczestnikdw tego rynku rowniez poprzez rzetelng informacje dotyczaca funkcjonowania
rynku, przez realizacje celow okreslonych w szczegblnosci w ustawie - Prawo
bankowe, ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i
emerytalnym, ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajacym nad
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami
inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego, ustawie z dnia 29 lipca
2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawie z dnia 5 listopada 2009 r. o
spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych oraz ustawie z dnia 19 sierpnia 2011 r.
o ustugach ptatniczych”.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 1 unnrf , Komisja Nadzoru Finansowego (...) jest wtasciwa w
sprawach nadzoru nad rynkiem finansowym;”. W ocenie Prezesa Urzedu, postugiwanie sie
logiem KNF na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, w sytuacji, w
ktorej Spotka przedstawia produkt okreslany jako ,,obligacje spoteczne” stanowi praktyke
wprowadzajaca konsumentow w btad, w szczegolnosci poprzez sugerowanie, ze dziatalnosc
KFG S.A. podlega nadzorowi KNF.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny z siedziba w Warszawie jest osoba prawna dziatajaca
na mocy ustawy z 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
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gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz.U. 2020 poz. 842).
Zgodnie z art. 5 ust. 1 ubfg do zadan BFG nalezy m. in. wykonywanie obowiazkow
wynikajacych z gwarantowania depozytow, w szczegdlnosci dokonywanie wyptaty srodkow
gwarantowanych deponentom, kontrola danych zawartych w systemach wyliczania
podmiotéow objetych systemem gwarantowania oraz prowadzenie innych dziatan na rzecz
stabilnosci krajowego systemu finansowego.

Zgodnie z art. 24 ust. 1 ubfg [depozyty zgromadzone w bankach i kasach - dop. UOKIK] ,,sa
objete ochrona gwarancyjna w danym podmiocie objetym systemem gwarantowania od dnia
ich wniesienia na rachunek w tym podmiocie, nie pdzniej jednak niz w dniu poprzedzajacym
dzien spetnienia warunku gwarancji, a w przypadku naleznosci wynikajacych z czynnosci
bankowych lub z przeprowadzania przez kase rozliczen finansowych, o ile czynnos¢ ta lub
rozliczenie zostaty dokonane przed dniem spetnienia warunku gwarancji, do wysokosci
réwnowartosci w ztotych 100 000 euro - w catosci”.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny dziata na rzecz stabilnosci krajowego systemu finansowego:
gwarantuje depozyty zgromadzone w bankach i kasach oraz odpowiada za przeprowadzanie
przymusowej restrukturyzacji instytucji finansowych zagrozonych bankructwem.

Ubezpieczeniowy Funduszu Gwarancyjny dziata na podstawie ustawy z dnia 22 maja 2003 r.
0 ubezpieczeniach obowiazkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim
Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych (Dz.U. 2021 poz. 854, dalej jako ,uoufg”)
Szczegotowe zadania UFG wymienione sg w art. 98 i 98a uoufg. Nalezy do nich m. in.
wyptacanie odszkodowan i Swiadczen z tytutu obowiazkowych ubezpieczen
OC posiadaczy pojazdow mechanicznych i rolnikéw posiadajacych gospodarstwa rolne, gdy
sprawca nie zawart umowy ubezpieczenia lub nie zostat zidentyfikowany.

Dziatalnos¢ Polskiego Funduszu Rozwoju reguluje ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie
instytucji rozwoju (Dz.U. 2021 poz. 1010, dalej jako ,,usir”). Zgodnie z art. 2 ust. 1 usir
,»oystem instytucji rozwoju tworza:

1) Polski Fundusz Rozwoju,

2) Bank Gospodarstwa Krajowego,

3) Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci,

4) Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spoétka Akcyjna,

5) Polska Agencja Inwestycji i Handlu Spotka Akcyjna,

6) Agencja Rozwoju Przemystu Spotka Akcyjna - zwane dalej ,,instytucjami rozwoju”.

Jak stanowi art. 2 ust. 2 ,Instytucje rozwoju moga postugiwac sie nazwa ,,Grupa Polskiego
Funduszu Rozwoju”, skrotem ,,Grupa PFR” i wspdlnym znakiem identyfikujacym, wskazanymi
obok odpowiednio nazwy lub firmy instytucji rozwoju”. Cele i sposdb dziatalnosci
gospodarczej PFR reguluje art. 11 ust. 1a usir, zgodnie z ktorym dziatalnos¢ gospodarcza PFR
polega m. in. na obejmowaniu lub nabywaniu udziatéw, akcji, warrantéw subskrypcyjnych
lub obligacji oraz przystepowaniu do spotek osobowych; udzielaniu pozyczek, gwarancji i
poreczen; obejmowaniu lub nabywaniu jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica oraz
prowadzeniu innej dziatalnosci inwestycyjnej.
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Zaréwno KNF jak i BFG wystosowaty stosowne komunikaty, w ktorych wskazano, ze KFG S.A.
w sposob nieuprawniony i bez zgody ww. podmiotdw postuguje sie ich logotypami, w wyniku
czego wprowadza potencjalnych odbiorcow komunikatéw strony internetowej
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl w btad, co do wzajemnych relacji ww. podmiotéw ze
Spotka.

Zgodnie z komunikatem KNF opublikowanym dnia 10 listopada 2021 r. ,,podmiot
zarejestrowany w Rejestrze Posrednikow Kredytowych i Instytucji Pozyczkowych
prowadzonym przez KNF jako instytucja pozyczkowa pod nazwq KFG Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (RIP000484), nie jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Podmiot ten na swojej stronie internetowej, na ktdrej przedstawia
sie jako ,,wtasciciel Emitenta OBLIGACJI SPOLECZNYCH” w sposob nieuprawniony i bez zgody
UKNF postuguje sie logotypem Komisji Nadzoru Finansowego” (dowdd: karty nr 111-112)°.

Nalezy ponownie nadmienic, iz dnia 15 listopada 2021 r. KNF wezwat KFG S.A. do usuniecia
ze strony internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl logotypu uzywanego przez KNF,
podnoszac iz uzywanie ww. oznaczen graficznych sugerowac¢ moze wspoétprace Spotki z KNF
badz udziat KNF w akcjach promocyjnych organizowanych przez Spoétke, co moze
wprowadzac konsumentow w btad, co do faktu nadzorowania Spotki przez KNF.

Jak wspomniano wyzej rowniez BFG wystosowat komunikat zgodnie z ktérym KFG S.A. w
sposob nieuprawniony i bez zgody ww. podmiotu postuguje sie ich logotypem. Zgodnie z
komunikatem opublikowanym dnia 10 listopada 2021 r.: ,,Bankowy Fundusz Gwarancyjny
(BFG) informuje, Ze na ogolnodostepnej stronie internetowej
pod adresem www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl/ podmiot okreslajqcy sie jako Krajowy
Fundusz Gwarancyjny S.A., opublikowat logotyp Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, co
moze wprowadzac potencjalnych odbiorcow komunikatow strony internetowej w btqd, co
do wzajemnych relacji KFG S.A. z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym. Krajowy Fundusz
Gwarancyjny Spotka Akcyjna (KFG Spotka Akcyjna wg danych w KRS) nie jest w Zaden sposob
powiqgzany z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym. Produkty inwestycyjne oferowane
za posrednictwem ww. strony internetowej przez Krajowy Fundusz Gwarancyjny S.A. nie sq
i nigdy nie byty objete gwarancjami BFG. Bankowy Fundusz Gwarancyjny nigdy nie petnit
zadnej funkcji zabezpieczajqcej ani gwarantujqcej w stosunku do srodkow, ktore mogtyby
zostac przekazane KFG S.A. na wskazanej powyzej stronie internetowej, w wyniku decyzji
inwestycyjnych podjetych na podstawie tresci na niej upublicznionych. Logotyp Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego zostat wykorzystany z naruszeniem autorskich praw majqtkowych,
bez wiedzy i bez uzyskania odpowiedniej zgody BFG oraz bez zadnej innej podstawy
prawnej uzasadniajqcej jego publikacje (...)” (dowdd: karta nr 111-112)'°,

Powyzsze znajduje potwierdzenie w pisSmie BFG z dnia 19 maja 2022 r., zgodnie z ktorym
podmiot ,,Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie” nie jest
uczestnikiem obowiazkowego systemu gwarantowania depozytow, o ktérym mowa w ustawie
z 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji. Bankowy Fundusz Gwarancyjny nie
identyfikuje jakichkolwiek relacji, w ktorych pozostawatby z ww. podmiotem. ,Krajowy
Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie” oraz KFG S.A. ani zadne inny

% www.knf.gov.pl/komunikacja/komunikaty?articleld=75772&p_id=18 [dostep 17.12.2021 r.]
10 www.bfg.pl/oswiadczenie-w-sprawie-poslugiwania-sie-logotypem-bfg-przez-kfdsa/ [dostep
17.12.2021 r.]
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podmiot nie uzyskat zgody na wykorzystywanie na stronie
www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl logotypu BFG. Ponadto w dniu 15 listopada 2021 r. w
zwiazku z treSciami zawartymi na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl BFG ztozyt
zawiadomienie do prokuratury o mozliwosci popetnienia przestepstwa.

Brak jakichkolwiek relacji prawnych pomiedzy KFG S.A. a KNF i BFG zostat opisany powyzej.
KFG S.A. w nieuprawniony sposob postuguje sie rowniez logotypami UFG oraz PFR, poprzez
umieszczenie ich na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl.

Zgodnie z pismem UFG z dnia 12 maja 2022 r. Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie”, KFG S.A. jak rowniez zaden inny podmiot nie uzyskat zgody UFG
na wykorzystanie logotypu UFG na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl. UFG nie
pozostawat i nie pozostaje w jakichkolwiek relacjach prawnych ani faktycznych z
podmiotami, o ktérych mowa powyzej. Ponadto w dniu 15 listopada 2021 r. UFG powziat
czynnosci,  ktére  doprowadzity do usuniecia logotypu UFG ze  strony
www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl.

Ponadto zgodnie z pismem PFR z dnia 17 maja 2022 r. , Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spétka
Akcyjna z siedziba w Warszawie” oraz KFG S.A. ani zaden inny podmiot nie uzyskat zgody na
wykorzystywanie na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl logotypu PFR. PFR nie
identyfikuje jakichkolwiek relacji, w ktorych pozostawatby z ww. podmiotami.

W zwiazku z funkcja nadana ww. instytucjom (KNF, UFG, PFR, BFG) przez ustawodawce, w
powszechnym odbiorze podmioty te uznawane sa za takie, ktore stabilizuja rynek finansowy,
dbaja o bezpieczenstwo lokat badz udzielaja gwarancji lub wsparcia finansowego.
Oferowanie lub przedstawianie ofert o charakterze inwestycyjnym przy jednoczesnym
postugiwaniu sie logotypami ww. instytucji i organdow moze wywotywacé u odbiorcow tych
komunikatow wrazenie, jakoby spotka przedstawiajaca oferte lub sama oferta pozostawaty
w Scistej relacji z tymi instytucjami badz z systemami nadzoru lub gwarancji
reprezentowanych przez ww. instytucje. W efekcie, u przecietnego konsumenta tworzy to
fatszywe wyobrazenie o bezpieczenstwie tych produktow finansowych lub wiarygodnosci ich
oferentow.

W ocenie Prezesa Urzedu analizowana praktyka Spoétki, polegajaca na nieuprawnionym
postugiwaniu sie logotypami KNF, BFG, UFG oraz PFR, poprzez ich umieszczenie na stronie
internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, na ktorej przedstawiane sa informacje o
produkcie okreslanym jako ,obligacje spoteczne” wraz z przekierowaniem do strony
internetowej www.obligacje-spoleczne.pl, podnosi wiarygodnos¢ kontraktowa KFG Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, jak i podmiotu oferujacego produkty okreslane na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,obligacje spoteczne”, a w konsekwencji
wprowadza konsumentow w btad poprzez sugerowanie, ze ww. produkty oraz podmiot je
oferujacy objete sa systemem nadzoru lub gwarancji udzielanych przez podmioty powotane
do tych celow w drodze ustawy. Tym samym ww. praktyka moze spowodowac podjecie przez
konsumenta szeregu decyzji, ktorych inaczej by nie podjat, gdyby wiedziat, ze KFG S.A. nie
jest objeta systemem nadzoru finansowego, a przedstawiana przez Spotke oferta ,,obligacji
spotecznych” nie jest objeta systemem gwarancji udzielanych przez podmioty powotane do
tych celow w drodze ustawy.

Zdaniem Prezesa Urzedu przeswiadczenie o bezpieczenstwie inwestycji, wynikajacym z
podlegania przez Spotke systemowi nadzoru oraz objeciu produktu systemem gwarancji
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stanowi istotny czynnik, majacy wptyw na zainteresowanie konsumenta ww. oferta i
przekazanie swoich danych kontaktowych, co moze ostatecznie doprowadzi¢ do podjecia
przez niego decyzji o zawarciu umowy z oferentem ,obligacji spotecznych”, do ktoérej
przekierowanie umieszczono na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl.

W zwiazku z powyzszym wykazano bezprawny charakter dziatan KFG S.A. w zakresie praktyki
opisanej w pkt | sentencji decyzji.

Praktyka opisana w pkt Il rozstrzygniecia decyzji

Odnoszac sie do zarzutu drugiego, w trakcie postepowania ustalono, iz KFG S.A. na stronie

internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz na profilu
www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny - w logotypie publikowanym na ww.
stronach internetowych, a takze w wykorzystywanej na stronie

www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl nazwie nieistniejacej spotki ,,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie” - postuguje sie okresleniem ,,Krajowy
Fundusz Gwarancyjny”. Jak ustalono, w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego nigdy nie widniata spotka o nazwie ,,Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie”. W rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego Spotka
ujawnita adres strony internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl (dowod: karty nr
193-196).

Ustawa o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne zawiera podstawowe kryteria udzielania poreczen i gwarancji oraz reguluje granice
zaciggania tego rodzaju zobowiazan przez panstwo, a takze zakres odpowiedzialnosci
poszczegolnych podmiotéw uczestniczacych w tym procesie. Ustawa normuje ponadto
podstawowe ramy proceduralne i kompetencyjne zwigzane z udzielaniem poreczen i
gwarancji. Ustawa ta w sposéb catosciowy reguluje problematyke poreczen i gwarancji, za
ktore bezposrednio lub posrednio odpowiada Skarb Panstwa.

W opisanej w pkt Il sentencji praktyce Spotka odwotuje sie do instytucji oraz przepisow ww.
ustawy, wywotujac u konsumentéw mylne wrazenie co do rzeczywistego statusu prawnego
samej Spotki jak réwniez systemu gwarancji, ktorym objete sa produkty okreslane na ww.
stronie jako ,,obligacje spoteczne” oraz oferent tych produktow.

Krajowy Fundusz Gwarancyjny jest podmiotem, o ktorym mowa w ustawie z dnia 8 maja
1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne. Spotka na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl umieszcza
cytat z art. 34g ust. 1 upg oraz przekierowanie do strony w Internetowym Systemie Aktow
Prawnych, pod ktérag mozna znalez¢ ww. ustawe.

Krajowy Fundusz Gwarancyjny jest podmiotem dziatajagcym w ramach Banku Gospodarstwa
Krajowego. Zgodnie z art. 34g ust. 1 upg ,,w Banku Gospodarstwa Krajowego dziata Krajowy
Fundusz Gwarancyjny, zwany dalej ,,Funduszem”. Podmiot , Krajowy Fundusz Gwarancyjny
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie” nie jest Krajowym Funduszem Gwarancyjnym, o
ktorym mowa w ww. ustawie. Jak stanowi art. 34g ust. 2: ,,Srodki Funduszu przeznacza sie
na:

1) pokrycie kosztéw i wydatkow zwigzanych z udzielaniem poreczen i gwarancji, w tym
wyptat z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji stanowiacych pomoc publiczng, pomoc de
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minimis lub pomoc de minimis w rolnictwie lub rybotowstwie, na rzecz
mikroprzedsiebiorcow, matych i srednich przedsiebiorcow;

2) sptate zobowiazan z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych
obligacji, o ktérych mowa w art. 34ga ust. 1, w tym na pokrycie kosztéw emisji obligacji;

3) zwrot Bankowi Gospodarstwa Krajowego srodkow wtasnych, wydatkowanych zgodnie z art.
34ga ust. 2a na finansowanie terminowej obstugi dziatan, o ktérych mowa w pkt 1i 2, wraz
Z wynagrodzeniem z tytutu tego finansowania, w wysokosci uzgodnionej z ministrem
wtasciwym do spraw finanséw publicznych”.

Jak wspomniano wyzej, w dniu 15 listopada 2021 r. BGK opublikowat Ostrzezenie ws.
,Krajowego Funduszu Gwarancyjnego Spotka Akcyjna”, zgodnie z trescig ktorego podmiot
KFG S.A., postugujacy sie réwniez nazwa ,,Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna”,
nie jest i nigdy nie byt w jakikolwiek sposéb zwiazany z BGK, produkty przedstawiane przez
Spotke nie sa i nie byty objete gwarancjami BGK, a podmiot ,,Krajowy Fundusz Gwarancyjny
Spoétka Akcyjna” nie jest Krajowym Funduszem Gwarancyjnym, o ktorym mowa w art. 34g
ust. 11 n. upg. W efekcie, Spotka w sposob nieuprawniony postuguje sie nazwa ,Krajowy
Fundusz Gwarancyjny”, sugerujac, ze jest podmiotem, o ktérym mowa w tresci ww. ustawy.

Nalezy zaznaczy¢, iz na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl Spétka
informuje, ze administratorem danych osobowych jest ,Krajowy Fundusz Gwarancyjny
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie bedaca wtascicielem Emitenta Obligacji
Spotecznych”. Jednakze, jak wspomniano wyzej w Krajowym Rejestrze Sadowym nie ma
zarejestrowanej spotki o ww. nazwie. Ponadto, na stronie internetowej
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl/kontakt/ Spotka udostepnia dane kontaktowe do
podmiotu ,Krajowy Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Numer
wpisu do rejestru KNF RIP000484”.

Jak wskazano, ww. podmiot nie figuruje w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego. Natomiast, w Rejestrze Posrednikow Kredytowych i Instytucji Pozyczkowych
prowadzonym przez KNF, pod numerem RIP000484 zarejestrowana jest Spotka KFG S.A.

Majac powyzsze na uwadze, w ocenie Prezesa Urzedu, konsument kierujac sie wykorzystana
przez KFG S.A. nazwa Krajowy Fundusz Gwarancyjny” w nazwie domeny internetowej
krajowyfunduszgwarancyjny.pl, w logotypie publikowanym na ww. stronach internetowych
oraz na profilu www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny, a takze w publikowanej
na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl nazwie nieistniejacej spotki ,Krajowy
Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie” zostaje wprowadzony w btad
co do rzeczywistego statusu KFG S.A. oraz charakteru przedstawianej przez Przedsiebiorce
oferty.

W ocenie Prezesa Urzedu kwestionowana w pkt Il praktyka Spoétki podnosi wiarygodnosc
kontraktowa KFG S.A., jak i podmiotu oferujacego produkty okreslane na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,,obligacje spoteczne”. Tym samym ww. praktyka
moze spowodowac podjecie przez konsumenta szeregu decyzji, ktérych inaczej by nie
podjat, gdyby wiedziat, ze KFG S.A. nie posiada jakichkolwiek relacji prawnych z BFG.

Zdaniem Prezesa Urzedu przeswiadczenie o bezpieczenstwie inwestycji, wynikajacym z
podlegania przez Spétke podmiotowi, ktory dziata na rzecz stabilnosci krajowego systemu
finansowego, gwarantujacym depozyty zgromadzone w bankach i kasach oraz
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odpowiadajacym za przeprowadzanie przymusowej restrukturyzacji instytucji finansowych
zagrozonych bankructwem, stanowi istotny czynnik, majacy wptyw na zainteresowanie
konsumenta oferta, co moze ostatecznie doprowadzi¢ do podjecia przez niego decyzji o
zawarciu umowy, do ktorej przekierowanie umieszczono na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl. Oznacza to, iz konsument zostaje wprowadzony w
btad poprzez sugerowanie, ze KFG Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie to podmiot
tozsamy (lub powiazany) z Krajowym Funduszem Gwarancyjnym, o ktérym mowa w art. 34g
upg.

Co wiecej, wykorzystanie w nazwie domeny internetowej krajowyfunduszgwarancyjny.pl, w
logotypie publikowanym na ww. stronach internetowych oraz na profilu
www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny, a takze w publikowanej na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl nazwie nieistniejacej spotki ,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie” wywotuje mylne wrazenie, ze
produkty okreslane na stronie krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,,obligacje spoteczne” lub
oferent tych produktow do ktorego strony przekierowuje strona
krajowyfunduszgwarancyjny.pl objeci sa systemem gwarancji udzielanych na podstawie
przepisdw ww. ustawy.

Tym samym w ocenie Prezesa Urzedu omawiana w pkt Il praktyka Spoétki podnosi rowniez
wiarygodnos$¢ produktow okreslanych na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako
,obligacje spoteczne” lub oferenta tych produktow, do ktorego strony przekierowuje strona
krajowyfunduszgwarancyjny.pl poprzez mylne wrazenie, iz objeci sa systemem gwarancji
udzielanych na podstawie przepisow ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i
gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne. W efekcie moze
to wywotaé co najmniej zainteresowanie konsumenta ww. ofertg i podjecie przez niego
decyzji o przekazaniu swoich danych kontaktowych, a ostatecznie doprowadzi¢ nawet do
podjecia decyzji o zawarciu umowy z oferentem ,,obligacji spotecznych”, tj. z podmiotem,
do ktorego strony internetowej umieszczono  przekierowanie na  stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl.

W zwiazku z powyzszym wykazano bezprawny charakter dziatan KFG S.A. w zakresie praktyki
opisanej w pkt Il sentencji decyzji.

Godzenie w zbiorowe interesy konsumentow

Sad Najwyzszy w uzasadnieniu wyroku z dnia 10 kwietnia 2008 r. (sygn. akt lll SK 27/07) wyjasnit,
Ze gramatyczna wyktadnia pojecia zbiorowy interes konsumentow prowadzi do wniosku, ze chodzi
o zachowanie przedsiebiorcy, ktore godzi w interesy grupy osob stanowiacych okreslony zbior.
Rezultaty tej wyktadni modyfikuje zastrzezenie, ze nie jest zbiorowym interesem konsumentow
suma interesow indywidualnych. Sad Najwyzszy stanat na stanowisku, ze przy konstruowaniu
pojecia ,,zbiorowy interes konsumentow” nie mozna opierac sie tylko i wytacznie na tym, czy
oceniana praktyka skierowana jest do nieoznaczonego z gory kregu podmiotow. Zdaniem Sadu,
wystarczajace powinno byc ustalenie, ze zachowanie przedsiebiorcy nie jest podejmowane w
stosunku do zindywidualizowanych konsumentow, lecz wzgledem cztonkow danej grupy
(okreslonego kregu podmiotow), wyodrebnionych sposrod ogotu konsumentéw za pomoca
wspolnego dla nich kryterium. Sad Najwyzszy uznat, ze praktyka naruszajaca zbiorowe interesy
konsumentow: jest (...) takie zachowanie przedsiebiorcy, ktére podejmowane jest w warunkach
wskazujgcych na powtarzalnos¢ zachowania w stosunku do indywidualnych konsumentow
wchodzqcych w sktad grupy, do ktorej adresowane sq zachowania przedsiebiorcy, w taki sposob,
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ze potencjalnie ofiarq takiego zachowania moze byc kazdy konsument bedqcy klientem lub
potencjalnym klientem przedsiebiorcy.

W ocenie Prezesa Urzedu opisane praktyki Przedsiebiorcy godza w zbiorowe interesy
konsumentow. Zarzucanymi praktykami moze by¢ objeta nieograniczona liczba
konsumentow, ktorych nie sposéb zindywidualizowac. Z tego wzgledu interes konsumentéw,
naruszony w wyniku dziatan podejmowanych przez Spotke, nie stanowi sumy indywidualnych
interesow poszczegodlnych klientow, lecz ma charakter zbiorowy. Interes konsumentow
nalezy rozumiec jako interes prawny (a nie faktyczny), a wiec uznany przez ustawodawce
jako zastugujacy na ochrone i zabezpieczenie. Pojecie to obejmuje swym zakresem prawo
konsumentow do uczestniczenia w przejrzystych i niezaktoconych przez przedsiebiorce
warunkach rynkowych, zapewniajacych konsumentom mozliwos¢ dokonywania transakcji
przy catkowitym zrozumieniu, jaki jest ich rzeczywisty sens ekonomiczny i prawny na etapie
przedkontraktowym i w czasie wykonywania umowy. Efektem naruszenia interesu prawnego
moze by¢ naruszenie rowniez stricte ekonomicznych interesow konsumentéw (o wymiarze
majatkowym). Godzenie w zbiorowe interesy konsumentow moze polegac zaréwno na ich
naruszeniu, jak i na zagrozeniu ich naruszenia. Nie jest zatem konieczne ustalenie, ze
ktorykolwiek z konsumentow zostat rzeczywiscie poszkodowany wskutek stosowanej przez
przedsiebiorce praktyki.

Przez zbiorowy interes nalezy rozumie¢ interes dotyczacy ogotu (zbiorowosci), ktérego
naruszenie ma miejsce, gdy skutkami dziatan badz zaniechan przedsiebiorcy dotkniety jest
pewien krag uczestnikow rynku - konsumentow. Zachowanie przedsiebiorcy godzace w
zbiorowe interesy konsumentéw jest w stanie wywota¢ niekorzystne nastepstwa w
odniesieniu do kazdego z nich- nie zas jedynie okreslonego konsumenta - i zagraza ono,
przynajmniej potencjalnie, interesom kazdego z cztonkéw ich zbiorowosci. Zaistnienie
przestanki naruszenia zbiorowego interesu konsumenta nie jest przy tym bezposrednio
uzaleznione od liczby konsumentow, ktorych interesy zostaty naruszone wskutek dziatan
Przedsiebiorcy.

W przypadku opisywanych praktyk naruszone zostaty prawne interesy konsumentow tj.
prawo do otrzymania rzetelnej informacji o rodzaju i cechach danego produktu. Praktyka
Spotki wprowadza konsumentow w btad poprzez sugerowanie, ze ww. produkty objete sg
systemem nadzoru lub gwarancji udzielanych przez podmioty powotane do tych celow w
drodze ustawy, a tym samym moze powodowac podjecie przez konsumenta szeregu decyzji,
ktorych inaczej by nie podjat, gdyby wiedziat, ze KFG S.A. nie jest objeta systemem nadzoru
finansowego, a prezentowana oferta spotki Obligacje Spoteczne PSA nie jest objeta
systemem gwarancji udzielanych przez podmioty powotane do tych celéw w drodze ustawy.

W wyniku omawianych praktyk Spotki, poprzez powstanie ryzyka doprowadzenia do
negatywnych skutkow finansowych w postaci niekorzystnego rozporzadzenia kapitatem,
naruszeniu ulegty rowniez ekonomiczne interesy konsumentow.

Ciezar i rodzaj naruszen oraz szeroki krag podmiotow mogacych zostac objetych zasiegiem
dziatania bezprawnych zachowan Przedsiebiorcy, wskazuja, ze wymienione praktyki
przedsiebiorcy godza w zbiorowe interesy konsumentow. Skutkami dziatan Spotki dotkniety
jest nieokreslony krag podmiotow, co w odniesieniu do zarzucanych Spotce praktyk oznacza
konsumentow, ktorzy mogli lub moga zawrzec prezentowana przez Spotke umowe.
Potencjalnie zatem kazdy z konsumentow moze by¢ objety zachowaniem rynkowym Spotki
kwestionowanym przez Prezesa Urzedu w niniejszym postepowaniu.
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Wykazanie zatem w niniejszej sprawie, ze dziatania Spotki miaty charakter sprzeczny z
prawem i naruszaty zbiorowy interes konsumentow przesadza, iz dziatania te stanowia
praktyki naruszajace zbiorowe interesy konsumentow. Praktyka stwierdzona w pkt |
sentencji decyzji zostata zaniechana z dniem 23 listopada 2021 r. Brak byto podstaw do
przyjecia zaniechania stosowania przez KFG S.A. praktyki naruszajacej zbiorowe interesy
konsumentow opisanej w pkt Il sentencji niniejszej decyzji.

Zaniechanie praktyki opisanej w pkt |

Zgodnie z art. 27 ust. 1 uokik nie wydaje sie decyzji, o ktorej mowa w art. 26, jezeli
przedsiebiorca zaprzestat stosowania praktyki, o ktorej mowa w art. 24 uokik (tj. praktyki
naruszajacej zbiorowe interesy konsumentdéw). Stosownie do art. 27 ust. 2 uokik, w
przypadku okreslonym w ust. 1 Prezes Urzedu wydaje decyzje o uznaniu praktyki za
naruszajaca zbiorowe interesy konsumentéw i stwierdzajacq zaniechanie jej stosowania.
Wskazac rowniez nalezy, ze ciezar udowodnienia okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 1,
spoczywa na przedsiebiorcy (art. 27 ust. 3 uokik).

Praktyka bedaca przedmiotem zarzutu postawionego w pkt | sentencji polegata na
postugiwaniu sie w sposéb nieuprawniony przez KFG S.A. logotypami KNF, BFG, UFG oraz
PFR, poprzez ich umieszczenie na stronie internetowej
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, na ktorej przedstawiane sa informacje o produkcie
okreslanym jako ,obligacje spoteczne” wraz z przekierowaniem do strony internetowej
www.obligacje-spoleczne.pl, co mogto wywotywa¢ u konsumentéw mylne wrazenie, ze
dziatalnos¢ Spotki oraz podmiotu oferujacego produkty okreslane na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,obligacje spoteczne”, jak i ww. produkty byty
objete systemem nadzoru lub gwarancji udzielanych przez podmioty powotane do tych celéw
w drodze ustawy.

Domena o nazwie krajowyfunduszgwarancyjny.pl zostata zarejestrowana w dniu 28 wrzesnia
2017 r., co zostato potwierdzone w pismie AZ.pl z dnia 27 grudnia 2021 r. (dowod: karty nr
29-34). Spotka nie udzielita odpowiedzi na wezwanie Prezesa Urzedu do udzielenia
informacji w przedmiocie zmian wprowadzonych w tresciach zamieszczanych na stronie
internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz udokumentowania ich dat oraz
zakresu. W efekcie doktadny okres trwania naruszenia nie jest mozliwy do ustalenia. W dniu
3 listopada 2021 r. do UOKiK wptyneto zawiadomienie konsumenta, zgodnie z ktorym na ww.
stronie internetowej znajdowaty sie wykorzystywane w sposob nieuprawniony logotypy KNF,
BFG, UFG oraz PFR (dowod: karta nr 15). Tres¢ ww. strony internetowej zabezpieczona w
dniu 8 listopada 2021 r. (dowod: karty nr 100-102) zawiera wspomniane logotypy. Tresc
strony www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl zabezpieczona w dniu 23 listopada 2021 r. nie
zawiera ww. logotypow (dowod: karty nr 100-102).

W tych okolicznosciach Prezes Urzedu uznat, ze praktyka, o ktérej mowa w punkcie |
sentencji niniejszej decyzji zostata zaniechana z dniem 23 listopada 2021 r.

W zwiazku z powyzszym Prezes Urzedu orzekt, jak w pkt | sentencji niniejszej decyzji.

Nakazanie zaniechania stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy
konsumentéw

Delegatura Urzedu Ochrony Konkurencji i tel.: 42288 89 80 < fax: 42 288 80 55
Konsumentéw w todzi lodz@uokik.gov.pl < www.uokik.gov.pl
ul. Traugutta 25 < 90-113 Lodz

26


http://www.obligacje-spoleczne.pl/

Zgodnie z art. 26 ust. 1 uokik, Prezes Urzedu wydaje decyzje o uznaniu praktyki za
naruszajaca zbiorowe interesy konsumentdw i nakazujaca zaniechanie jej stosowania, jezeli
stwierdzi naruszenie zakazu okreslonego w art. 24 uokik.

W literaturze wskazuje sie, ze zaniechanie stosowania praktyk musi by¢ rzeczywiste (por.
wyr. SN z 2.7.2009 r., lll SK 10/09, Legalis) i potwierdzone w zgromadzonym materiale
dowodowym. Nie wystarczy zatem uprawdopodobnienie zaniechania stosowania ww.
praktyk, a konieczne jest udowodnienie tej okolicznosci. Przy tym ciezar udowodnienia
zaniechania tej praktyki spoczywa na przedsiebiorcy''.

Zaznaczyc nalezy, ze KFG S.A. nadal publikuje na swoich stronach internetowych informacje
o produkcie okreslanym jako ,obligacje spoteczne” wraz z przekierowaniem do strony
internetowej www.obligacje-spoleczne.pl. Ponadto Spétka nadal postuguje sie okresleniem

,Krajowy Fundusz Gwarancyjny” na stronie internetowej
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz na profilu
www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny - w logotypie publikowanym na ww.
stronach internetowych, a takze w publikowanej na stronie

www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl nazwie nieistniejacej spotki ,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie”. Spétka nie przedstawita dowodow, z
ktorych wynikatoby, ze zaniechata stosowania zarzucanej jej praktyki.

Uwzgledniajac wskazane okolicznosci, na podstawie art. 26 ust. 1 uokik orzeczono jak w pkt
Il sentencji niniejszej decyzji.

Rygor natychmiastowej wykonalnosci

Zgodnie z art. 103 uokik, Prezes Urzedu moze nada¢ decyzji w czesci lub w catosci rygor
natychmiastowej wykonalnosci. Okolicznoscia  warunkujaca zastosowanie rygoru
natychmiastowej wykonalnosci jest wystgpienie waznego interesu konsumentéow. Oznacza
to, ze nie w kazdej sprawie, w ktorej naruszony zostat interes konsumentow, zasadnym jest
zastosowanie omawianej instytucji. Nalezy ja uwzgledni¢ tylko wtedy, gdy mamy
do czynienia z waznym interesem konsumentow, a wiec istotnym i doniostym. Nadanie
decyzji rygoru natychmiastowej wykonalnosci musi zatem poprzedzaé dokonanie ustalenia,
jaki interes konsumentow doznat w danym przypadku naruszenia oraz czy jest on na tyle
wazny, by wydanej decyzji nadac rygor natychmiastowej wykonalnosci.

W przypadku zakwestionowanych niniejsza decyzja praktyk naruszany jest interes
konsumentow polegajacy na prawie konsumentow do uczestniczenia w przejrzystych
i niezaktoconych warunkach rynkowych. Stosowane przez Przedsiebiorce praktyki
ograniczaja bowiem konsumentom mozliwos¢ dokonania transakcji przy catkowitym
Zzrozumieniu, jaki jest jej rzeczywisty sens ekonomiczny i prawny.

W tym miejscu nalezy zwrocic¢ uwage na poglad Trybunatu Konstytucyjnego, ktory w wyroku
z dnia 21 kwietnia 2004 r. (sygn. akt: K 33/03) podkreslit, ze ochrona konsumenta nie jest
dziataniem o charakterze protekcjonistyczno-paternalistycznym, lecz  zmierza
do zabezpieczenia interesow stabszego uczestnika rynku, ktdrego wiedza i orientacja
sq - w poréwnaniu do profesjonalnego partnera (sprzedawcy, ustugodawcy) - ograniczone.

" M. Mamczarek, Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw. Komentarz [w:] M. Mamczarek,
Ochrona zbiorowych praw i intereséw konsumentow, pacjentéw oraz pasazeréw w transporcie
kolejowym. Komentarz praktyczny z orzecznictwem, Warszawa 2019.
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Konsument ma stabszq pozycje przetargowaq, a jego swoiste uposledzenie wynika z przyczyn
systemowych, determinowanych pozycjq rynkowq. Z tej tez przyczyny dziatania na rzecz
ochrony konsumenta, ktére majg umocni¢ jego pozycje wobec profesjonalnego partnera
stuzg wyréwnaniu ich szans i zapewnieniu - takze na rynku detalicznym, swobody dokonania
wyboru i podjecia nieskrepowanej decyzji. Istotq ochrony konsumenta nie jest wiec
nadawanie mu dodatkowych nadzwyczajnych przywilejow, lecz poddanie catosci obrotu
praktykom ,,rynkowo-kompensatoryjnym”, ktéore majq przywrdci¢ utraconqg zdolnosc
decydowania o konsumpcji. [...] Udziat konsumenta w procesach rynkowych powinien byc
ksztattowany w taki sposob, aby mogt on swobodnie i w zgodzie z wtasnym interesem
zaspakajac - poprzez konkretne transakcje - swe uswiadomione potrzeby, na podstawie
dostarczonej wiedzy i informacji. Z tego powodu strategicznym zatozeniem nowoczesnej
ochrony konsumenta jest zasada przejrzystosci, jawnosci, rzeczywistej dostepnosci jasnej,
petnej i zrozumiatej informacji handlowej.

Podkresli¢ nalezy, ze zakwestionowane niniejsza decyzja praktyki stanowia nieuczciwe
praktyki rynkowe, ktorych stosowanie wobec konsumentow w mysl art. 3 upnpr jest
bezwzglednie zakazane. Uregulowanie wskazanego zakazu wigzato sie z koniecznoscig
zapewnienia wtasciwego funkcjonowania rynku gospodarczego i uzyskania odpowiedniego
poziomu ochrony konsumentow. Osiagniecie takiego rezultatu, w ocenie Prezesa Urzedu,
jest mozliwe wytacznie w przypadku skutecznego i niezwtocznego eliminowania tego typu
praktyk z obrotu.

Praktyka kwestionowana w pkt | zostata zaniechana przez Przedsiebiorce. W efekcie praktyki
opisanej w pkt Il sentencji decyzji konsument kierujac sie wykorzystana przez KFG S.A.
nazwa Krajowy Fundusz Gwarancyjny” zostaje wprowadzony w btad co do rzeczywistego
statusu KFG S.A. oraz charakteru przedstawianej przez Przedsiebiorce oferty.

Oznacza to, iz konsument zostaje wprowadzony w btad poprzez sugerowanie, ze KFG S.A. to
podmiot tozsamy lub powiazany z Krajowym Funduszem Gwarancyjnym, o ktorym mowa w
art. 34¢g upg, a produkty okreslane na stronie krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,,obligacje
spoteczne” lub oferent tych produktow do ktorego strony przekierowuje strona
krajowyfunduszgwarancyjny.pl objeci sa systemem gwarancji udzielanych na podstawie
przepisdbw ww. ustawy. Tym samym taka praktyka Spotki moze wywotac zainteresowanie
konsumenta ww. oferta i podjecie przez niego decyzji o przekazaniu swoich danych
kontaktowych, a ostatecznie doprowadzi¢ nawet do podjecia decyzji o zawarciu opisywanej
umowy pozyczkKi.

Za natozeniem rygoru natychmiastowej wykonalnosci w niniejszej sprawie przemawia w
szczegolnosci wyzej wykazana okolicznosc, ze stosowane przez KFG S.A. praktyki moga w
sposob znaczacy godzi¢ w ekonomiczne interesy konsumentow, ktorzy ze wzgledu na brak
petnego zrozumienia rzeczywistego sensu ekonomicznego i prawnego oferty zawarli lub
moga zawrzec prezentowang przez Spotke umowe pozyczki. Jak wspomniano wyzej, zgodnie
z ustaleniami Prezesa Urzedu zawartymi w decyzji Nr RLO 3/2022 z dnia 20 czerwca 2022
r. Obligacje Spoteczne P.S.A. oferuje konsumentowi zawarcie umowy pozyczki, w ktorej
$wiadczenie konsumenta polega na udzieleniu pozyczki pienieznej, a Swiadczenie Obligacje
Spoteczne P.S.A. na jej zwrocie w okreslonym umownie terminie oraz wyptacie odsetek
umownych w stosunku miesiecznym. Zabezpieczeniem wykonania ww. umowy pozyczki, ma
by¢ umowa, ktorej strong jest konsument i powiazana z Obligacje Spoteczne P.S.A. spotka
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Prius 29, na podstawie ktorej ustanowiony ma by¢ zastaw rejestrowy na nalezacym do Prius
29 pojezdzie.

W zakresie praktyki opisanej w pkt Il sentencji decyzji przedmiotem ochrony jest wazny
interes konsumentow wyrazajacy sie w prawie konsumenta do uczestnictwa w przejrzystych
i niezaktoconych przez przedsiebiorce warunkach rynkowych, zapewniajacych konsumentom
mozliwos¢ dokonywania czynnosci prawnych przy catkowitym zrozumieniu, jaki jest
rzeczywisty status Spotki oraz sens ekonomiczny i prawny prezentowanej przez Spotke
oferty.

Nalezy zaznaczyc, iz zgodnie z ustaleniami Prezesa Urzedu zawartymi w decyzji Nr RLO
3/2022 z dnia 20 czerwca 2022 r. Obligacje Spoteczne P.S.A. oferuje zawarcie umowy na
okres 6, 12, 18 miesiecy lub na okres ustalany indywidualnie. W przypadku umow
zawieranych na okres 6, 12 lub 18 miesiecy, kwota pozyczki wynosi 10 000 zt. W przypadku
umowy pozyczki zawieranej na indywidualnie ustalony okres, kwota pozyczki udzielonej
przez pozyczkodawce wynosi 100 000 zt. W przypadku spetnienia si¢ omawianego ryzyka
zwigzanego z produktem okreslanym jako ,,obligacje spoteczne”, do ktorego przekierowanie
znajduje sie na stronie internetowej Spotki, co do ktérego konsumenci nie otrzymuja petnych
informacji, moze dojs¢ do wspomnianej wyzej znaczacej straty finansowej po stronie
konsumentow, ktorzy zawarli lub moga zawrze¢ umowe z Obligacje Spoteczne P.S.A. Tym
samym konsumenci, dziatajac pod wptywem nieuczciwych praktyk moga przekazywac
Obligacje Spoteczne P.S.A. srodki finansowe nieswiadomi faktu, iz umowa obcigzona jest
wysokim ryzykiem utraty kapitatu.

Ze wzgledu na razace naruszanie przez Przedsiebiorce opisanych wyzej interesow
konsumentow, Prezes Urzedu zdecydowat sie nada¢ obowiazkowi zaniechania
zakwestionowanej w pkt Il niniejszej decyzji praktyki rygor natychmiastowej wykonalnosci.
W ocenie Prezesa Urzedu, tylko bowiem w ten sposob zostanie w petni zrealizowana funkcja
prewencyjna wydanej decyzji. Podnie$¢ jednoczesnie nalezy, iz brak natozenia rygoru
natychmiastowej wykonalnosci moze oznaczac skuteczna, z punktu widzenia Przedsiebiorcy,
kontynuacje ich stosowania. Wobec powyzszego, natychmiastowe zaprzestanie opisanych
praktyk ma decydujace znaczenie dla zapobiezenia dalszym naruszeniom interesow
konsumentow.

W okolicznosciach niniejszej sprawy, za nadaniem rygoru natychmiastowej wykonalnosci
nakazowi zaniechania stosowania zakwestionowanej praktyki przemawia rowniez to, ze ze
wzgledu na zasieg terytorialny dziatan Przedsiebiorcy obejmujacy catg Polske stosowana
przez KFG S.A. nieuczciwa praktyka dotyczy szerokiego kregu konsumentow.

Z uwagi na powyzsze oraz na koniecznos¢ szybkiego reagowania na opisane powyzej
naruszenie, Prezes Urzedu orzekt jak w pkt Il sentencji niniejszej decyzji.

Obowiazek usuniecia trwajacych skutkéw naruszenia (pkt IV i V rozstrzygniecia decyzji)

Zgodnie z art. 26 ust. 2 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw w decyzji o uznaniu praktyki
Za naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow i nakazujacej zaniechania jej stosowania Prezes
Urzedu moze okreslic¢ srodki usuniecia trwajacych skutkow naruszenia zakazu, o ktorym mowa w
art. 24 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, w szczegolnosci zobowigzac przedsiebiorce
do ztozenia jednokrotnego lub wielokrotnego oswiadczenia o tresci i w formie okreslonej w
decyzji.
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W niniejszej sprawie na podstawie art. 26 ust. 2 w zwiazku z art. 27 ust. 4 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu zdecydowat o natozeniu na Spotke, obowiazku
usuniecia trwajacych skutkdw naruszenia zbiorowych intereséw konsumentow w sposob okreslony
w pkt IV i V sentencji decyzji, tj. poprzez zmieszczenie informacji o stosowanych przez Spotke
praktykach na stronie internetowej www.krajowydunduszgwarancyjny.pl oraz na profilu w
serwisie www.facebook.pl, ktory jest prowadzony przez KFG S.A. Wsréd ww. informacji powinno
znalez¢ sie hipertacze (link) odsytajace do bazy decyzji dostepnej pod adresem www.uokik.gov.pl.
Ww. wymog moze by¢ zrealizowany poprzez dodanie tzw. linku skroconego.

Informacja o wydaniu decyzji zostanie przekazana szerokiemu kregowi odbiorcow, co umozliwi
zapoznanie sie z trescia decyzji Prezesa Urzedu wszystkim uczestnikom rynku, zaréwno
konsumentom jak i przedsigbiorcom oraz pozwoli na pozyskanie informacji nie tylko o tym, jakie
praktyki zostaty zakwestionowane, ale takze jakie motywy stoja za rozstrzygnieciem Prezesa
Urzedu.

Zdaniem Prezesa Urzedu konieczne jest skierowanie do konsumentow czytelnego i
zrozumiatego komunikatu przy wykorzystaniu roznych kanatow komunikacji, ktéry to
komunikat wskaze konsumentom przedmiot rozstrzygniecia Prezesa Urzedu oraz wynikajace
Z jego uprawomocnienia sie skutki dla tej grupy uczestnikow rynku. Zastosowanie opisanych
powyzej srodkdbw ma za zadanie usuniecie trwajacych skutkdéw stosowania przez Spotke
praktyk, ktore negatywnie odbity sie na konsumentach na drodze usuniecia naruszenia w
warstwie informacyjnej poprzez zapewnienie wiedzy co do tego, jak powinno wygladac
zachowanie przedsiebiorcy zgodne z prawem oraz poinformowanie konsumentéw o skutkach
decyzji. Trwajace skutki praktyki dotycza swiadomosci tych konsumentéw, ktdorzy nadal
moga mie¢ przeswiadczenie o bezpieczenstwie inwestycji w ,obligacje spoteczne”
prezentowanej przez KFG S.A. Mogli lub moga oni podejmowac decyzje w oparciu o to btedne
przeswiadczenie w wyniku czego istnieje ryzyko doprowadzenia do negatywnych skutkéw
finansowych w postaci niekorzystnego rozporzadzenia ich kapitatem.

Okreslenie parametréw technicznych wystanej informacji i publikowanego oswiadczenia ma
za zadanie zapewni¢ jego widocznos¢ i czytelnos¢ na stronie internetowej Spotki oraz na
profilach KFG S.A. w mediach spotecznosciowych.

Zakres natozonego na Spotke obowiazku jest proporcjonalny do jej mozliwosci i wagi
stwierdzonego naruszenia. Jest to obowiazek, ktorego realizacja nie bedzie dla Spotki
uciazliwa, a jednoczesnie przyczyni sie do zrealizowania funkcji edukacyjnej decyzji. W
zwiazku z powyzszym Prezes Urzedu orzekt jak w pkt IV i V sentencji niniejszej decyzji.

Natozenie przez Prezesa Urzedu kary pienieznej (pkt VI rozstrzygniecia decyzji)

Zgodnie z art. 106 ust. 1 pkt 4 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu
moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci nie wiekszej
niz 10% obrotu osiagnietego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten, chocby nieumyslnie, dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art.
24 uokik. Art. 106 ust. 3 ww. ustawy, wskazujac sposob obliczania obrotu, przewiduje m.in.
w pkt 1, Ze obrot oblicza sie jako sume przychodow wykazanych w rachunku zyskow i strat -
w przypadku przedsiebiorcy sporzadzajacego taki rachunek na podstawie przepisow o
rachunkowosci. Art. 106 ust. 5 uokik stanowi przy tym, ze w przypadku gdy przedsiebiorca
w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary nie osiaggnat obrotu lub osiggnat obrot
w wysokosci nieprzekraczajacej rownowartosci 100.000 euro, Prezes Urzedu naktadajac kare
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pieniezng na podstawie ust. 1 uwzglednia sredni obrét osiagniety przez przedsiebiorce w
trzech kolejnych latach obrotowych poprzedzajacych rok natozenia kary. Z kolei art. 106
ust. 6 uokik przewiduje, ze w przypadku, gdy przedsiebiorca nie osiagnat obrotu w okresie
trzyletnim, o ktorym mowa w ust. 5, lub gdy obrot przedsiebiorcy obliczony na podstawie
tego przepisu nie przekracza rownowartosci 100.000 euro, Prezes Urzedu moze natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci nieprzekraczajacej
réwnowartosci 10.000 euro. Stosownie do art. 106 ust. 7 pkt 2 uokik, w przypadku gdy
przedsiebiorca nie dysponuje przed wydaniem decyzji danymi finansowymi niezbednymi do
ustalenia obrotu za rok obrotowy poprzedzajacy rok natozenia kary, Prezes Urzedu,
naktadajac kare pieniezna na podstawie ust. 1, uwzglednia: (...) 2) w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 5 - sredni obrot osiagniety przez przedsiebiorce w trzech kolejnych latach
obrotowych poprzedzajacych ten rok. Przepis ust. 6 stosuje sie odpowiednio.

Kara pieniezna za naruszenie zakazu stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow, o ktorym mowa w art. 24 uokik, ma charakter fakultatywny. O tym, czy w
konkretnej sprawie w odniesieniu do wskazanego przedsigbiorcy zasadne jest natozenie kary
pienieznej decyduje, w ramach uznania administracyjnego, Prezes Urzedu.

W ocenie Prezesa Urzedu, zgromadzony materiat dowodowy w sposéb jednoznaczny
potwierdza stosowanie przez Przedsigebiorce praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow, przy czym zdaniem Prezesa Urzedu okolicznosci sprawy przemawiaja za
zasadnoscia natozenia w tym przypadku kary pienieznej.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze przepisy ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow nie
okreslaja jakichkolwiek przestanek, od ktérych uzaleznione bytoby podjecie decyzji
o natozeniu kary. Ustawodawca wskazat jedynie w art. 111 uokik te okolicznosci, ktore
Prezes Urzedu ma obowiazek uwzgledni¢ decydujac o wymiarze kary pienieznej. Sa to
w szczegolnosci okolicznosci naruszenia przepisow ustawy oraz uprzednie naruszenie
przepisow ustawy, a takze: okres, stopien oraz skutki rynkowe naruszenia przepisow ustawy,
przy czym stopien naruszenia Prezes Urzedu ocenia biorac pod uwage okolicznosci dotyczace
natury naruszenia i dziatalnosci przedsiebiorcy, ktora stanowita przedmiot naruszenia (art.
111 ust. 1 pkt 1 uokik).

Ustalajac wysokos¢ kar pienieznych Prezes Urzedu bierze réwniez pod uwage okolicznosci
tagodzace oraz obciazajace, ktore wystapity w sprawie. Zgodnie z art. 111 ust. 3 pkt 2 ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow, okolicznosciami tagodzacymi sa w szczegdlnosci:
dobrowolne usuniecie skutkdw naruszenia, zaniechanie stosowania zakazanej praktyki przed
wszczeciem postepowania lub niezwtocznie po jego wszczeciu, podjecie z wtasnej inicjatywy
dziatan w celu zaprzestania naruszenia lub usuniecia jego skutkow oraz wspotpraca z
Prezesem Urzedu w toku postepowania, w szczegolnosci przyczynienie sie do szybkiego i
sprawnego przeprowadzenia postepowania. Ws$rod zamknietego katalogu okolicznosci
obcigzajacych art. 111 ust. 4 pkt 2 uokik wymienia: znaczny zasieg terytorialny naruszenia
lub jego skutkow, znaczne korzysci uzyskane przez przedsiebiorce w zwiazku z dokonanym
naruszeniem, dokonanie uprzednio podobnego naruszenia oraz umyslnos¢ naruszenia.
[tajemnica przedsiebiorstwa] Prezes Urzedu uznat za uzasadnione natozenie kar pienieznych
niniejsza decyzja na podstawie art. 106 ust. 1 pkt 4 w zw. z art. 106 ust. 6 uokik.

Stosownie do tabeli kursow srednich walut obcych Narodowego Banku Polskiego sredni kurs
euro na ostatni dzien roku poprzedzajacego rok natozenia kary, zgodnie z art. 5 uokik, tj.
dzien 31 grudnia 2021 r., wynosit: 4,59 zt. Zgodnie z art. 106 ust. 6 uokik w takiej sytuacji
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Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce kare pieniezna w wysokosci
nieprzekraczajacej rownowartosci 10.000 euro, co stanowi wedtug ww. kursu kwote 45.900
zt (stownie: czterdziesci piec tysiecy dziewiecset ztotych)'. Stad tez kary pieniezne nie
moga by¢ wyzsze, niz kwota 10.000 euro czyli 45.900 zt, za kazde ze stwierdzonych naruszen.

Kara pieniezna za stosowanie praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentow
okreslonej w pkt | sentencji decyzji

W pierwszej kolejnosci wskaza¢ nalezy, ze na profesjonalnych uczestnikach obrotu
rynkowego spoczywa obowiazek dochowania nalezytej starannosci przy ocenie zgodnosci ich
dziatan z obowiazujacymi przepisami prawa. W ocenie Prezesa Urzedu, praktyka
kwestionowana w pkt | sentencji, czyli wykorzystanie logotypéw KNF, BFG, UFG oraz PFR,
poprzez ich umieszczenie na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, na
ktorej przedstawiane sa informacje o produkcie okreslanym jako ,,obligacje spoteczne” wraz
z przekierowaniem do strony internetowej www.obligacje-spoleczne.pl nie byto dzietem
przypadku, ani tez efektem niezamierzonych dziatan. Zdaniem Prezesa Urzedu, KFG S.A.
jako profesjonalista oraz podmiot doswiadczony w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
ma obowiazek dziatania w sposob rzetelny. W zadnej mierze nie powinien wykorzystywac
sytuacji konsumenta, jego braku doswiadczenia, nieznajomosci prawa, niewiedzy czy
zaufania do ww. instytucji, w celu uzyskania wtasnych korzysci finansowych.

Przy ustaleniu wysokosci kary Prezes Urzedu wziat pod uwage: okolicznosci naruszenia przez
Przedsiebiorce przepisow ustawy oraz okres, stopien i skutki rynkowe naruszenia.

Co do praktyki zarzuconej Przedsiebiorcy w pkt | sentencji decyzji, Prezes Urzedu przy
naktadaniu kary uwzglednit okolicznos¢, ze stopien naruszenia przez Przedsiebiorce
przepisdw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow nalezy zakwalifikowac jako
znaczny.

W zakresie praktyki opisanej w pkt | sentencji niniejszej decyzji, Przedsiebiorca,
wykorzystujac logotypy KNF, BFG, UFG oraz PFR, poprzez ich umieszczenie na stronie
internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, wywotuje u konsumentow mylne
wrazenie, ze dziatalnos¢ KFG Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie oraz podmiotu
oferujacego produkty okreslane na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako
»obligacje spoteczne”, jak i ww. produkty objete sa systemem nadzoru lub gwarancji
udzielanych przez podmioty powotane do tych celow w drodze ustawy. W efekcie,
konsument nie posiada petnej wiedzy w zakresie wzajemnych relacji ww. podmiotow ze
Spotka.

Kwestionowane zachowanie Spotki uznane zostato za sprzeczne z obowiazujacymi przepisami
prawa i zakwalifikowane jako nieuczciwa praktyka rynkowa. Dziatanie opisane w pkt |
sentencji decyzji narusza podstawowe prawo konsumentow do uzyskania rzetelnych
informacji dotyczacych oferowanego produktu. W przedmiotowej sprawie konsumenci, pod
wptywem otrzymywanych informacji, mogli podejmowac konkretne, niekorzystne decyzje
dotyczace zawarcia umowy, ktorych inaczej by nie podjeli.

Prezes Urzedu rozwazyt ponadto, czy wysokos¢ kary powinna podlega¢ modyfikacjom z uwagi
na okolicznosci tagodzace lub obcigzajace. Prezes Urzedu, ustalajac wysokos¢ kary
pienieznej w przypadku zarzucanej praktyki dopatrzyt sie okolicznosci tagodzacej w postaci

12 https://www.nbp.pl/home.aspx?navid=archatc=/ascx/tabarch.ascx&n=a254z211231
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zaniechania jej stosowania przed wszczeciem postepowania. Postepowanie w sprawie
stosowania przez KFG S.A. praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow zostato
wszczete w dniu 19 stycznia 2022 r. Prezes Urzedu w niniejszej decyzji uznat zaniechanie
praktyki z dniem 23 listopada 2021 r.

Prezes Urzedu, w odniesieniu do praktyki zarzuconej Przedsiebiorcy w pkt | sentencji decyzji
za okoliczno$¢ obcigzajacq uznat umyslnos¢ dziatania oraz znaczny zasieg terytorialny
naruszenia. UmysSlnos¢ dziatania Przedsiebiorcy zostata juz omoéwiona powyzej. W
odniesieniu do znacznego zasiegu terytorialnego wskazac¢ nalezy, ze Spotka dociera do
potencjalnych klientow z informacja o prowadzonej przez siebie dziatalnosci poprzez strone
internetowa  www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz fanpage na Facebooku
www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny w zwiazku z tym, z oferty, do ktorej
przekierowuje strona internetowa Przedsiebiorcy moze potencjalnie skorzysta¢ kazdy
konsument.

Uwzgledniajac powyzsze Prezes Urzedu ustalit wysokos¢ kary za stosowanie praktyki
opisanej w punkcie | sentencji niniejszej decyzji na kwote 43.605,00 zt (stownie:
czterdziesci trzy tysigce szes$éset piec ztotych) z tytutu stosowania praktyki naruszajacej
zbiorowe interesy konsumentow, o ktorej mowa w punkcie | sentencji decyzji, ptatna do
budzetu panstwa. Kwota ustalonej wyzej kary stanowi 95% maksymalnego wymiaru kary
przewidzianego w art. 106 ust. 6 uokik.

Zdaniem Prezesa Urzedu, orzeczona kara jest adekwatna do stopnia oraz okolicznosci
naruszenia przez Przedsiebiorce przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
Kara petni przede wszystkim funkcje represyjna, stanowiac sankcje i dolegliwosc
za naruszenie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow oraz prewencyjna,
zapobiegajaca ponownemu ich naruszeniu. Nie bez znaczenia jest ponadto jej walor
wychowawczy, odstraszajacy dla innych przedsiebiorcow przed stosowaniem w przysztosci
tego typu praktyk w obrocie z konsumentami.

W zwiazku z powyzszym Prezes Urzedu orzekt jak w pkt Vl.a sentencji niniejszej decyzji.

Zgodnie z art. 112 ust. 3 uokik kare pieniezna nalezy uisci¢ w terminie 14 dni od dnia
uprawomochienia sie¢ niniejszej decyzji na konto Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow: NBP O/0 Warszawa 51 1010 1010 0078 7822 3100 0000.

Kara pieniezna za stosowanie praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéow
okreslonej w pkt Il sentencji decyzji

W pierwszej kolejnosci wskaza¢ nalezy, ze na profesjonalnych uczestnikach obrotu
rynkowego spoczywa obowigzek dochowania nalezytej starannosci przy ocenie zgodnosci ich
dziatan z obowiazujacymi przepisami prawa. W ocenie Prezesa Urzedu praktyka opisana w
pkt Il sentencji decyzji tj. postugiwanie sie okresleniem ,,Krajowy Fundusz Gwarancyjny” na
ww. stronie, w logotypie, a takze wykorzystywaniem nazwy nieistniejacej spotki ,,Krajowy
Fundusz Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie” nie byto dzietem przypadku,
ani tez efektem niezamierzonych dziatan. Zdaniem Prezesa Urzedu, Przedsiebiorca zdawat
sobie sprawe, iz takie dziatanie moze wprowadzac¢ potencjalnych odbiorcow komunikatow
strony internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl w btad, co do wzajemnych relacji
ww. podmiotéw ze Spotka, a tym samym tworzyC przeswiadczenie o bezpieczenstwie
prezentowanej inwestycji. Zdaniem Prezesa Urzedu, KFG S.A. jako profesjonalista oraz
podmiot doswiadczony w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ma obowiazek dziatania w
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sposob rzetelny. W Zadnej mierze nie powinien wykorzystywac sytuacji konsumenta, jego
braku doswiadczenia, nieznajomosci prawa, niewiedzy, zaufania czy naiwnosci w celu
uzyskania wtasnych korzysci finansowych.

Przy ustaleniu wysokosci kary Prezes Urzedu wziat pod uwage: okolicznosci naruszenia przez
Przedsiebiorce przepisow ustawy oraz okres, stopien i skutki rynkowe naruszenia.

Co do praktyki zarzuconej Przedsiebiorcy w pkt Il sentencji decyzji, Prezes Urzedu przy
naktadaniu kary uwzglednit okolicznos¢, Zze stopien naruszenia przez Przedsiebiorce
przepisow ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow nalezy zakwalifikowac jako
znaczny.

W zakresie praktyki opisanej w pkt Il sentencji niniejszej decyzji, Przedsiebiorca postuguje
sie na stronie internetowej www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz na profilu
www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny - w logotypie publikowanym na ww.
stronach internetowych, a takze w publikowanej na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl nazwie nieistniejacej spotki ,,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie” - okresleniem ,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny”, wywotujac u konsumentéw mylne wrazenie, ze KFG S.A. jest podmiotem
powotanym ustawowo, a produkty okreslane na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl
jako ,,obligacje spoteczne” lub oferent tych produktéw, do ktorego strony przekierowuje
strona krajowyfunduszgwarancyjny.pl objeci sa systemem gwarancji udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne. Tym samym zachowanie Spotki utrudnia
konsumentom prawidtowa ocene warunkow ekonomicznych i prawnych promowanego przez
Spotke produktu.

Reasumujac, kwestionowane zachowanie Spoétki uznane zostato za sprzeczne z
obowiazujacymi przepisami prawa i zakwalifikowane jako nieuczciwa praktyka rynkowa.
Praktyka zarzucana Przedsiebiorcy moze wywotywac skutki przede wszystkim w zakresie
interesbw  ekonomicznych konsumentow. Dziatanie narusza podstawowe prawo
konsumentow do uzyskania rzetelnych informacji dotyczacych promowanego produktu. W
przedmiotowej sprawie konsumenci, pod wptywem otrzymywanych informacji, mogli
podejmowac konkretne, niekorzystne decyzje dotyczace zawarcia umowy, ktorych inaczej
by nie podjeli.

Prezes Urzedu rozwazyt ponadto, czy wysokos¢ kary powinna podlega¢ modyfikacjom z uwagi
na okolicznosci tagodzace lub obcigzajace. Prezes Urzedu, w odniesieniu do praktyki
zarzuconej Przedsiebiorcy w pkt Il sentencji decyzji za okoliczno$¢ obcigzajaca uznat
umyslnos¢ dziatania oraz znaczny zasieg terytorialny naruszenia. Umyslnos¢ dziatania
Przedsiebiorcy zostata juz omdwiona powyzej. W odniesieniu do znacznego zasiegu
terytorialnego wskazac¢ nalezy, ze Spotka dociera do potencjalnych klientow z informacja o
prowadzonej przez siebie dziatalnosci poprzez strone internetowg
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz fanpage na Facebooku
www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny w zwiazku z tym, z oferty, do ktorej
przekierowuje strona internetowa Przedsiebiorcy moze potencjalnie skorzysta¢ kazdy
konsument.

Prezes Urzedu uznat, Ze nie wystepuja okolicznosci tagodzace w przypadku opisanej powyzej
praktyki Przedsiebiorcy.
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Uwzgledniajac powyzsze Prezes UOKiK ustalit wysokos¢ kary za stosowanie praktyki opisanej
w punkcie Il sentencji niniejszej decyzji na kwote 45.900,00 zt (stownie: czterdziesci piec
tysiecy dziewiecCset ztotych), ptatna do budzetu panstwa. Kwota ustalonej wyzej kary
stanowi 100% maksymalnego wymiaru kary przewidzianego w art. 106 ust. 6 uokik.

Zdaniem Prezesa Urzedu, orzeczona kara jest adekwatna do stopnia oraz okolicznosci
naruszenia przez Przedsiebiorce przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
Kara te petnia przede wszystkim funkcje represyjna, stanowiac sankcje i dolegliwosc
za naruszenie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow oraz prewencyjna,
zapobiegajaca ponownemu ich naruszeniu. Nie bez znaczenia jest ponadto jej walor
wychowawczy, odstraszajacy dla innych przedsiebiorcow przed stosowaniem w przysztosci
tego typu praktyk w obrocie z konsumentami.

W zwiazku z powyzszym Prezes Urzedu orzekt jak w pkt VI.b sentencji niniejszej decyzji.

Zgodnie z art. 112 ust. 3 uokik kare pieniezna nalezy uisci¢ w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia si¢ niniejszej decyzji na konto Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow: NBP O/0 Warszawa 51 1010 1010 0078 7822 3100 0000.

Kara naktadana na osobe zarzadzajaca (pkt VIl rozstrzygniecia decyzji)

Zgodnie z art. 106b ust. 1 uokik Prezes Urzedu moze natozyc¢ na osobe zarzadzajaca kare
pieniezng w wysokosci do 2 000 000 zt, jezeli osoba ta, w ramach sprawowania swojej funkcji
w czasie trwania stwierdzonego naruszenia, umyslnie dopuscita przez swoje dziatanie lub
zaniechanie do naruszenia przez przedsiebiorce zakazow okreslonych w art. 23a lub art. 24.
Natozenie na osobe zarzadzajaca kary pienieznej moze nastapi¢ wytacznie w decyzji
naktadajacej na przedsiebiorce kare pieniezna, o ktorej mowa w art. 106 ust. 1 pkt 3a lub 4
uokik.

Zgodnie z art. 4 pkt 3a uokik przez osobe zarzadzajaca rozumie sie kierujacego
przedsiebiorstwem, w szczegblnosci osobe petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w
sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy. Z powyzszego wynika, ze za okolicznosc
Swiadczaca o tym, ze dana osoba jest osoba zarzadzajaca ustawodawca uznaje kierowanie
przedsiebiorstwem. Sytuacje, w ktorej dana osoba petni ,funkcje kierownicza” lub jest
cztonkiem organu zarzadzajacego, ustawodawca uznaje za szczegblne formy kierowania
przedsiebiorstwem. Przepis art. 4 pkt 3a uokik wszedt w zycie 18 stycznia 2015 .

Majac na uwadze, ze Prezes Urzedu stwierdzit naruszenie przez KFG Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie przepisow wymienionych w art. 24 ust. 1 i 2 pkt 3 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw (stanowiace nieuczciwg praktyke rynkowa w rozumieniu art. 5 ust. 1 i ust. 2
pkt 1 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom
rynkowym), odpowiedzialnosci podlegaja réwniez osoby zarzadzajace.

Odnoszac powyzsze do okolicznosci niniejszej sprawy podkreslenia wymaga, ze od wpisania
Spotki do KRS posiada ona zarzad jednoosobowy, przy czym niezmiennie funkcje jedynego
cztonka Zarzadu petni Mateusz Wojciech Kurczek. Zgodnie z art. 293 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2020 r., poz. 1526 ze zm., dalej jako:
ksh), cztonek zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej oraz likwidator powinien przy
wykonywaniu swoich obowiazkdéw dotozyc starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru
swojej dziatalnosci.
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Ustawodawca wymaga, zeby wymierzajac osobie zarzadzajacej kare pieniezna Prezes Urzedu
uwzglednit w szczegdlnosci okolicznosci naruszenia przepisow ustawy oraz uprzednie
naruszenie przepiséw ustawy, a takze stopien wptywu zachowania osoby zarzadzajacej na
naruszenie, ktérego dokonat przedsiebiorca, przychody uzyskane przez osobe zarzadzajaca u
danego przedsiebiorcy, z uwzglednieniem okresu trwania naruszenia, oraz okres i skutki
rynkowe naruszenia lub skutki naruszenia dla konsumentow (art. 111 ust. 1 pkt 2 uokik).

Przy wymierzaniu kar pienieznych dla oséb zarzadzajacych Prezes Urzedu uwzglednia rowniez
okolicznosci obciazajace i tagodzace.

Wysokos¢ kary pienieznej natozona na Mateusza Wojciecha Kurczka za dopuszczenie do
stosowania przez Spotke praktyki stwierdzonej w pkt |

Prezes Urzedu przypisuje Mateuszowi Wojciechowi Kurczkowi odpowiedzialnos¢ za
dopuszczenie do naruszenia dokonanego przez KFG S.A. opisane w pkt | sentencji decyzji.
Prezes Urzedu uznat, ze zachowanie Mateusza Wojciecha Kurczka bezposrednio prowadzito
do naruszenia dokonanego przez KFG S.A. w zakresie naruszenia zbiorowych intereséw
konsumentow.

Ocena zgromadzonego materiatu dowodowego wskazuje na umyslne dopuszczenie przez
osobe zarzadzajaca do naruszenia przepisow ustawy. Przy ocenie odpowiedzialnosci oraz
umyslnosci dziatania Mateusza Wojciecha Kurczka wzieto pod uwage fakt, iz jest on prezesem
zarzadu oraz jego osobiste zaangazowanie w dziatalnosc spotki.

W dniu 1 kwietnia 2019 r. Mateusz Wojciech Kurczek oraz [tajemnica przedsiebiorstwa]
zawiazali Spotke (dowdd: karty nr 140-148). Pismem z dnia 8 marca 2022 r. Mateusz Wojciech
Kurczek oswiadczyt, iz w 2021 r. przestat petni¢ funkcje prezesa zarzadu Spotki (dowod: karta
nr 108). Jednakze od dnia rejestracji Spotki w KRS tj. 18 lipca 2019 r. Mateusz Wojciech Kurczek
widnieje jako osoba petnigca funkcje prezesa zarzadu (dowod: karty nr 193-196).

Mateusz Wojciech Kurczek posiada doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej.
Petni on funkcje Prezesa Zarzadu spotki Prius 29 sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (KRS:
0000893250) oraz PRO WORK SERVICE sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie (KRS: 0000752920,
dalej: ,,PRO WORK SERVICE”). Do dnia 17 grudnia 2021 r. byt rowniez prokurentem spotki
Obligacje Spoteczne Prosta Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000923860). W
zwiazku z powyzszym jest osoba, od ktorej nalezy wymagac Swiadomosci istnienia m.in.
regulacji prawnych w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej czy zarzadzania
przedsiebiorstwem. W ocenie Prezesa Urzedu nalezy zatem przyjac, ze Mateusz Wojciech
Kurczek posiada odpowiednie rozeznanie rynkowe wynikajace zarowno ze skali swoich
dziatalnosci, jak i doswiadczenia w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej dla nalezytego
rozpoznania podejmowanych przez siebie dziatan.

W dniu 10 stycznia 2020 r. Mateusz Wojciech Kurczek, dziatajac jako prezes zarzadu Spotki
zawart [tajemnica przedsiebiorstwa] Zgodnie z dokumentami przekazanymi przez [tajemnica
przedsiebiorstwa] Mateusz Wojciech Kurczek posiadat elektroniczny dostep do ww.
rachunkow (dowod: karty nr 133-136) oraz dysponowat ww. rachunkiem (dowdd: karty nr 133-
136). W dniu 16 marca 2021 r. a nastepnie w dniu 6 kwietnia 2021 r. Mateusz Wojciech Kurczek
jako prezes zarzadu Spétki zawart umowy przelewu wierzytelnosci [tajemnica
przedsiebiorstwa] (dowdd: karty nr 180-185).
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Nalezy rowniez nadmieni¢, ze na nagraniu opublikowanym na portalu Youtube w dniu 10
listopada 2021 r. (dowdd: karty nr 131-132), osoba przedstawiona jako prezes zarzadu KFG
S.A. (tj. Mateusz Wojciech Kurczek) twierdzi, iz jest pomystodawca i zatozycielem KFG S.A.
Co wiecej, z tresci nagrania wynika, iz ma on rowniez nalezyte rozpoznanie w kwestii oferty
inwestycyjnej oferowanej przez Obligacje Spoteczne P.S.A.:

e ,(.) ja chciatem zatozy¢ KFG jako narzedzie, ktéore tgczy wtasnie ludzi
wyspecjalizowanych z tymi, ktorzy chcieliby sie tego nauczy¢ bqgdz chcieliby
uczestniczy¢ w biznesie, bo trzeba zrozumiec, ze to nie chodzi tylko o to, zeby
zainwestowa¢ w osobe, ktora sie czyms specjalizuje (..) my taczymy jakby
inwestorow bardziej niz po prostu zbieramy pieniqdze Zeby przekaza¢ na dobre
biznesy”;

e ,Gtownie skupiamy sie w tym momencie na projekcie Obligacji Spotecznych. (...)
chodzi o to, zeby wtasnie ludzie, ktdrzy dysponujq kapitatem zainwestowali w osoby,
ktore sq specjalistami w danej dziedzinie, z petng wiedzq i dostepem do tej wiedzy.
Bezpiecznie, w zabezpieczeniu i pod petng kontrolg na biezqco tego w co
zainwestowali, plus mozliwosciq aktywnego uczestniczenia w tworzeniu tego biznesu
(...) KFG jakby jest takim troszke filtrem, ktory weryfikuje wszystkie firmy, ktore
maja potencjat czy warto faktycznie w nie inwestowac”.

Z wyzej przytoczonych okolicznosci wynika nie tylko, ze Mateusz Wojciech Kurczek jest
osobiscie odpowiedzialny za prowadzenie wszelkich spraw Spétki, w tym za reprezentowanie
jej wobec podmiotow trzecich, ale nalezy twierdzi¢, ze odgrywa kluczowa role w
przygotowaniu i realizacji catosci strategii marketingowej Spotki. W tych okolicznosciach nie
moze ulega¢ watpliwosci, ze nie tylko miat on Swiadomos¢ stosowania przez Spotke
zakwestionowanej w pkt | praktyki, ale byt bezposrednio odpowiedzialnych za jej
zaplanowanie i wdrozenie.

W ocenie Prezesa Urzedu dziatalnos¢ Spotki od samego poczatku byta nastawiona na
zachecenie jak najwiekszej liczby inwestorow do zawarcia umowy z Obligacje Spoteczne
P.S.A. Mateusz Wojciech Kurczek musiat akceptowac wykorzystanie logotypéw takich
instytucji jak KNF, BFG, UFG oraz PFR na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl, co
miato sprawiaé¢ wrazenie, ze dziatalnos¢ KFG S.A. oraz podmiotu oferujacego produkty
okreslane na stronie www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,,obligacje spoteczne” objete
sg systemem nadzoru lub gwarancji udzielanych przez podmioty powotane do tych celéw w
drodze ustawy. Co wiecej Mateusz Wojciech Kurczek musiat mie¢ swiadomosc, ze Spotka nie
jest uprawiona do wykorzystania ww. logotypow oraz ze takie dziatanie Spotki moze
wprowadzac¢ konsumentow w btad. Powyzsze wskazuje na umyslnos¢ dziatan, a osoba
odpowiedzialng za te dziatania byt Mateusz Wojciech Kurczek. W wyniku praktyki Spotki,
poprzez powstanie ryzyka doprowadzenia do negatywnych skutkéw finansowych w postaci
niekorzystnego rozporzadzenia kapitatem, naruszeniu ulegty rowniez ekonomiczne interesy
konsumentow. Majac powyzsze na wzgledzie nie moze ulega¢ watpliwosci, ze to Mateusz
Wojciech Kurczek ponosi osobistg i wytaczna odpowiedzialnos¢ za dziatanie, ktorym
doprowadzit do naruszenia przez Spotke art. 24 uokik w sposdb umyslny. [tajemnica
przedsiebiorstwa] (dowodd: karta nr 125).

Ustalajac wysokos¢ kary pienieznej naktadanej na osobe zarzadzajaca KFG S.A., Prezes
Urzedu uwzglednit, iz stwierdzona w pkt | sentencji praktyka miata znaczny zasieg
terytorialny. Prezes Urzedu, okreslajac kare za umyslne dopuszczenie przez prezesa zarzadu
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Spotki poprzez jego dziatania do naruszenia przez Spotke art. 24 uokik w zakresie praktyki
opisanej w pkt | sentencji, wziat pod uwage okolicznos¢ tagodzaca w postaci zaniechania
stosowania kwestionowanej praktyki przed wszczeciem postepowania.

Uwzgledniajac okolicznosci sprawy, przede wszystkim charakter zarzuconych Spétce praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, stopien wptywu osoby zarzadzajacej na
naruszenia oraz umyslnos¢ podejmowanych przez te osobe dziatan, uzasadnione jest
natozenie na Mateusza Wojciecha Kurczka kary pienieznej za dopuszczenie do naruszenia
przez KFG Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie zakazu okreslonego w art. 24 ust. 1 i 2 pkt
3 ww. ustawy.

Biorac pod uwage powyzsze, sentencji Prezes Urzedu natozyt na Mateusza Wojciecha
Kurczka:

- kare w wysokosci 30.000,00 zt (stownie: trzydziesci tysiecy ztotych) za umysine
dopuszczenie poprzez swoje dziatania do naruszenia przez Spétke art. 24 uokik w
zakresie praktyki opisanej w pkt | sentencji niniejszej decyzji, co stanowi 1,5%
maksymalnego wymiaru kary.

Wysokos$¢ kary pienieznej natozonej na Mateusza Wojciecha Kurczka za dopuszczenie do
stosowania przez Spétke praktyki stwierdzonej w pkt Il

Jak wskazano wyzej Prezes Urzedu przypisuje Mateuszowi Wojciechowi Kurczkowi
odpowiedzialnos$¢ za dopuszczenie do naruszenia dokonanego przez KFG S.A. Prezes Urzedu
uznat, Zze zachowanie Mateusza Wojciecha Kurczka bezposrednio doprowadzito do naruszenia
dokonanego przez KFG S.A. w zakresie naruszenia zbiorowych interesow konsumentow.

Ocena zgromadzonego materiatu dowodowego wskazuje na umyslne dopuszczenie przez
osobe zarzadzajaca do naruszenia przepisow ustawy.

W dniu 10 stycznia 2020 r. Mateusz Wojciech Kurczek, dziatajac jako prezes zarzadu Spotki
zawart [tajemnica przedsiebiorstwa] Zgodnie z dokumentami przekazanymi przez [tajemnica
przedsiebiorstwa] Mateusz Wojciech Kurczek posiadat elektroniczny dostep do ww.
rachunkow (dowod: karty nr 133-136) oraz dysponowat ww. rachunkiem (dowdd: karty nr 133-
136). W dniu 16 marca 2021 r. a nastepnie w dniu 6 kwietnia 2021 r. Mateusz Wojciech Kurczek
jako prezes zarzadu Spotki [tajemnica przedsiebiorstwa] (dowdd: karty nr 180-185).

Przy ocenie odpowiedzialnosci oraz umyslnosci Mateusza Wojciecha Kurczka wzieto pod
uwage jego osobiste zaangazowanie we wszystkie aspekty dziatalnosci spotki. Nalezy rowniez
zwrocic¢ uwage, ze KFG S.A. nie byto pierwsza spotka, w ktorej Mateusz Wojciech Kurczek byt
prezesem zarzadu. Te funkcje petnit rowniez w Prius 29 oraz PRO WORK SERVICE. Nalezy
zatem przyjaé, ze Mateusz Wojciech Kurczek posiadat odpowiednie rozeznanie rynkowe
wynikajace zarowno ze skali swoich dziatalnosci, jak i doswiadczenia w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej dla nalezytego rozpoznania podejmowanych przez siebie dziatan.

Nalezy ponownie nadmienié, iz na nagraniu opublikowanym na portalu Youtube (dowdd:
karty nr 131-132), osoba przedstawiona jako prezes zarzadu KFG S.A. (tj. Mateusz Wojciech
Kurczek) twierdzi, iz jest pomystodawca i zatozycielem KFG S.A. Co wiecej, z tresci nagrania
wynika, iZ ma on rowniez nalezyte rozpoznanie w kwestii oferty inwestycyjnej oferowanej
przez Obligacje Spoteczne P.S.A.:

e ,(.) ja chciatem zatozy¢ KFG jako narzedzie, ktore tgczy wtasnie ludzi
wyspecjalizowanych z tymi, ktdrzy chcieliby sie tego nauczy¢ bagdz chcieliby
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uczestniczy¢ w biznesie, bo trzeba zrozumiec, ze to nie chodzi tylko o to, zeby
zainwestowa¢ w osobe, ktora sie czyms specjalizuje (..) my taczymy jakby
inwestorow bardziej niz po prostu zbieramy pieniqdze zeby przekaza¢ na dobre
biznesy”;

e ,Gtownie skupiamy sie w tym momencie na projekcie Obligacji Spotecznych. (...)
chodzi o to, zeby wtasnie ludzie, ktdrzy dysponujq kapitatem zainwestowali w osoby,
ktore sq specjalistami w danej dziedzinie, z petnq wiedzq i dostepem do tej wiedzy.
Bezpiecznie, w zabezpieczeniu i pod petnq kontrolg na biezgco tego w co
zainwestowali, plus mozliwosciq aktywnego uczestniczenia w tworzeniu tego biznesu
(...) KFG jakby jest takim troszke filtrem, ktory weryfikuje wszystkie firmy, ktore
maja potencjat czy warto faktycznie w nie inwestowac”.

Z wyzej przytoczonych okolicznosci wynika, ze Mateusz Wojciech Kurczek jest osobiscie
odpowiedzialny za prowadzenie wszelkich spraw Spotki, w tym za reprezentowanie jej
wobec podmiotow trzecich, ale rowniez odgrywa kluczowa role w przygotowaniu i realizacji
catosci strategii Spotki. W tych okolicznosciach nie moze ulega¢ watpliwosci, ze nie tylko
musiat miec¢ on swiadomos¢ stosowania przez Spotke zakwestionowanej w pkt Il praktyki, ale
byt bezposrednio odpowiedzialnych za ich zaplanowanie i wdrozenie. W ocenie Prezesa
Urzedu Mateusz Wojciech Kurczek musiat mie¢ swiadomosc postugiwania sie przez Spotke na

stronie internetowej www. krajowyfunduszgwarancyjny.pl oraz na profilu
www.facebook.com/KrajowyFunduszGwarancyjny - w logotypie publikowanym na ww.
stronach internetowych, a takze w publikowanej na stronie

www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl nazwie nieistniejacej spotki ,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie” - okresleniem ,Krajowy Fundusz
Gwarancyjny”. Co wiecej Mateusz Wojciech Kurczek musiat mie¢ swiadomos¢, ze Spotka nie
jest uprawiona do wykorzystania ww. nazwy oraz ze takie dziatanie Spotki moze wprowadzad
konsumentow w btad.

Opisane dziatania miaty na celu wywotac¢ u konsumentéw mylne wrazenie, ze KFG S.A. jest
podmiotem, o ktorym mowa w ustawie o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, a produkty okreslane na stronie
www.krajowyfunduszgwarancyjny.pl jako ,obligacje spoteczne” lub oferent tych
produktow, do ktorego strony przekierowuje strona krajowyfunduszgwarancyjny.pl objeci sa
systemem gwarancji udzielanych na podstawie przepiséw ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o
poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne.
Efektem tych dziatan miato byc¢ sktonienie jak najwiekszej liczby konsumentow do
zainteresowania sie prezentowang przez Spotke oferta zawarcia umowy z Obligacje
Spoteczne P.S.A. Powyzsze wskazuje na umyslnos¢ dziatan, a osoba odpowiedzialng za te
dziatania byt Mateusz Wojciech Kurczek. W wyniku praktyki Spotki, poprzez powstanie ryzyka
doprowadzenia do negatywnych skutkow finansowych w postaci niekorzystnego
rozporzadzenia kapitatem, naruszeniu ulegty rowniez ekonomiczne interesy konsumentow.

Majac powyzsze na wzgledzie nie moze ulega¢ watpliwosci, ze to Mateusz Wojciech Kurczek
ponosi osobistg i wytaczna odpowiedzialnos¢ za dziatanie, ktorym doprowadzit do naruszenia
przez Spotke art. 24 uokik w sposob umyslny. [tajemnica przedsiebiorstwa] (dowod: karta nr
125).
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Ustalajac wysokos$¢ kary pienieznej naktadanej na osobe zarzadzajaca KFG S.A., Prezes
Urzedu uwzglednit, iz stwierdzona w pkt Il sentencji praktyka miata znaczny zasieg
terytorialny.

Prezes Urzedu, okreslajac kare za umyslne dopuszczenie przez prezesa zarzadu Spoétki
poprzez jego dziatania do naruszenia przez Spotke art. 24 uokik w zakresie praktyki opisanej
w pkt Il sentencji, nie dopatrzyt sie okolicznosci tagodzacych.

Uwzgledniajac okolicznosci sprawy, przede wszystkim charakter zarzuconych Spétce praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, stopien wptywu osoby zarzadzajacej na
naruszenia oraz umyslnos¢ podejmowanych przez te osobe dziatan, uzasadnione jest
natozenie na Mateusza Wojciecha Kurczka kary pienieznej za dopuszczenie do naruszenia
przez KFG Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie zakazu okreslonego w art. 24 ust. 1 i 2 pkt
3 ww. ustawy.

Biorac pod uwage powyzsze, sentencji Prezes Urzedu natozyt na Mateusza Wojciecha
Kurczka:

- kare w wysokosci 40.000,00 zt (stownie: czterdziesci tysiecy ztotych) za umysine
dopuszczenie poprzez swoje dziatania do naruszenia przez Spétke art. 24 uokik w
zakresie praktyki opisanej w pkt Il sentencji niniejszej decyzji, co stanowi 2%
maksymalnego wymiaru kary.

Zdaniem Prezesa Urzedu, orzeczone kary sa adekwatne do stopnia wptywu zachowania osoby
zarzadzajacej na naruszenie, ktorego dokonat Przedsiebiorca. Kary te petnig przede
wszystkim funkcje represyjng, stanowiac sankcje i dolegliwos¢ za naruszenie ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentdéw oraz prewencyjna, zapobiegajaca ponownemu ich
naruszeniu. Nie bez znaczenia jest ponadto ich walor wychowawczy, odstraszajacy dla
innych oséb zarzadzajacych przed wptywaniem na stosowanie przez zarzadzane przez nie
podmioty w przysztosci opisanych niniejsza decyzja praktyk w obrocie z konsumentami.

W zwiazku z powyzszym Prezes Urzedu orzekt jak w pkt VIl sentencji niniejszej decyzji.

Zgodnie z art. 112 ust. 3 uokik kare pienieznag nalezy uisci¢ w terminie 14 dni od dnia
uprawomochienia sie niniejszej decyzji na konto Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow: NBP O/0 Warszawa 51 1010 1010 0078 7822 3100 0000.

Koszty postepowania (pkt VIl rozstrzygniecia decyzji)

Zgodnie z art. 80 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes Urzedu rozstrzyga o
kosztach w drodze postanowienia, ktore moze byc¢ zamieszczone w decyzji konczacej
postepowanie. Zgodnie z art. 77 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, jezeli w
wyniku postepowania Prezes Urzedu stwierdzit naruszenie przepisow ustawy, przedsiebiorca,
ktory dopuscit sie tego naruszenia, jest obowigzany ponies¢ koszty postepowania.

Zgodnie z art. 263 § 1 Kodeksu postepowania administracyjnego, do kosztow postepowania zalicza
sie koszty podrdzy i inne naleznosci Swiadkow i biegtych oraz stron w przypadkach przewidzianych
w art. 56, a takze koszty spowodowane ogledzinami na miejscu, jak rowniez koszty doreczenia
stronom pism urzedowych. Zgodnie z art. 264 § 1 Kodeksu postepowania administracyjnego
jednoczesnie z wydaniem decyzji organ administracji publicznej ustali w drodze postanowienia
wysokos$¢ kosztéw postepowania, osoby zobowigzane do ich poniesienia oraz termin i sposob ich

uiszczenia.
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W wyniku przeprowadzonego postepowania w sprawie stosowania przez przedsiebiorce praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, Prezes Urzedu stwierdzit naruszenie przepisow
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w zakresie naruszenia zakazu stosowania praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentdw. Kosztami niniejszego postepowania sa wydatki
zwiazane z korespondencja prowadzong przez Prezesa Urzedu ze strong postepowania. W zwiazku
Z powyzszym, postanowiono obciazy¢ strone postepowania kosztami postepowania w wysokosci
147,20 zt (stownie: sto czterdziesci siedem ztotych dwadziescia groszy).

Koszty niniejszego postepowania przedsiebiorca obowiazany jest wptaci¢ na konto Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow w Warszawie w NBP o/0 Warszawa Nr 51 1010 1010 0078 7822 3100
0000 w terminie 14 dni od uprawomocnienia sie decyzji.

Wobec powyzszego, orzeczono jak w pkt VIII sentencji decyzji.
Pouczenia

e Zgodnie z art. 112 ust. 3 uokik kare pieniezna nalezy uisci¢ w terminie 14 dni od dnia
uprawomochnienia si¢ niniejszej decyzji na konto Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow: NBP o/0 Warszawa Nr 51 1010 1010 0078 7822 3100 0000.

e Stosownie do tresci art. 81 ust. 1 uokik w zwiazku z art. 47928 § 2 ustawy z 17 listopada
1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. 2021 poz. 1805 ze zm., dalej: kpc) -
od niniejszej decyzji przystuguje odwotanie do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w terminie miesigca od daty jej doreczenia, za
posrednictwem Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - Delegatury
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w todzi, ul. Traugutta 25, 90-113 Lodz.

o W przypadku kwestionowania wytacznie postanowienia w przedmiocie rygoru
natychmiastowej wykonalnosci (pkt Il sentencji decyzji), stosownie do tresci art. 108
§ 2 zd. 2 k.p.a., w zwiazku z art. 83 uokik, jak rowniez stosownie do art. 81 ust. 5
uokik, w zwiazku z art. 479 kpc, zazalenie na przedmiotowe postanowienie nalezy
wnies¢ do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw, za posrednictwem Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw - Delegatury Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w todzi, ul.
Traugutta 25, 90-113 £odz, w terminie tygodnia od daty doreczenia decyzji.

o W przypadku kwestionowania wytacznie postanowienia o kosztach zawartego w pkt
VIl sentencji niniejszej decyzji, stosownie do tresci art. 264 § 1 kpa w zw. z art. 80
uokik oraz stosownie do art. 81 ust. 5 uokik w zwiazku z 479% § 1 i § 2 kpc,
przedsiebiorcy przystuguje prawo wniesienia zazalenia do Sadu Okregowego w
Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w terminie tygodnia od dnia
doreczenia niniejszej decyzji, za posrednictwem Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow - Delegatury Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
w Lodzi, ul. Traugutta 25, 90-113 Lodz.

e Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 9 w zwiazku z art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 28 lipca 2005 r.
o kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz.U. z 2022 r. poz. 1125) odwotanie od
decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow podlega optacie statej
w kwocie 1000 zt.

e Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 9 w zw. z art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 28 lipca 2005 r.
o kosztach sadowych w sprawach cywilnych, zazalenie na postanowienie Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow podlega optacie statej w kwocie 500 zt.
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Zgodnie z art. 102 ust. 1i 2 ustawy o kosztach sadowych w sprawach cywilnych, Sad
moze przyzna¢ zwolnienie od kosztow sadowych osobie fizycznej, jezeli ztozy
oswiadczenie, z ktorego wynika, ze nie jest w stanie ich ponies¢ bez uszczerbku
utrzymania koniecznego dla siebie i rodziny lub ich poniesienie narazi ja na taki
uszczerbek. Do wniosku o zwolnienie od kosztow sadowych powinno by¢ dotaczone
oswiadczenie obejmujace szczegdtowe dane o stanie rodzinnym, majatku, dochodach
i zrédtach utrzymania osoby ubiegajacej sie o zwolnienie od kosztow.

Zgodnie z art. 103 ust. 1 i 2 ustawy o kosztach sadowych w sprawach cywilnych, sad
moze przyzna¢ zwolnienie od kosztéw sadowych osobie prawnej lub jednostce
organizacyjnej niebedacej osoba prawna, ktorej ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna,
jezeli wykazata, ze nie ma dostatecznych srodkdw na ich uiszczenie. Spétka handlowa
powinna wykazac takze, ze jej wspolnicy albo akcjonariusze nie maja dostatecznych
srodkow na zwiekszenie majatku spotki lub udzielenie spotce pozyczki.

Zgodnie z art. 105 ust. 1 ustawy o kosztach sadowych w sprawach cywilnych, wniosek
o przyznanie zwolnienia od kosztéw sadowych nalezy zgtosi¢ na pismie lub ustnie do
protokotu w sadzie, w ktorym sprawa ma byc wytoczona lub juz sie toczy.
Stosownie do tresci art. 117 § 1, § 2, § 3 i § 4 kpc, strona zwolniona przez sad od
kosztow sadowych w catosci lub czesci, moze domagac sie ustanowienia adwokata
lub radcy prawnego. Osoba fizyczna, niezwolniona przez sad od kosztéw sadowych,
moze sie domagac ustanowienia adwokata lub radcy prawnego, jezeli ztozy
oswiadczenie, z ktorego wynika, ze nie jest w stanie ponies¢ kosztow wynagrodzenia
adwokata lub radcy prawnego bez uszczerbku utrzymania koniecznego dla siebie i
rodziny. Osoba prawna lub inna jednostka organizacyjna, ktorej ustawa przyznaje
zdolnos$¢ sadowa, niezwolniona przez sad od kosztow sadowych, moze sie domagad
ustanowienia adwokata lub radcy prawnego, jezeli wykaze, ze nie ma dostatecznych
srodkow na poniesienie kosztéw wynagrodzenia adwokata lub radcy prawnego.
Whiosek o ustanowienie adwokata lub radcy prawnego strona zgtasza wraz z
whnioskiem o zwolnienie od kosztow sadowych lub osobno, na pismie lub ustnie do
protokotu, w sadzie, w ktorym sprawa ma by¢ wytoczona lub juz sie toczy. Osoba
fizyczna, ktora nie ma miejsca zamieszkania w siedzibie tego sadu, moze ztozy¢
wniosek o ustanowienie adwokata lub radcy prawnego w sadzie rejonowym
wtasciwym ze wzgledu na miejsce swego zamieszkania, ktory niezwtocznie przesyta
ten wniosek sadowi wtasciwemu.

Z upowaznienia
Prezesa
Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow
Dyrektor Delegatury

Tomasz Dec
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Otrzymuja:
1. KFG S.A.

2. Mateusz Wojciech Kurczek
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