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RWR.610.1.2021.BG Wroctaw, 5 grudnia 2022 r.

WERSJA JAWNA

Decyzja nr RWR 3/2022

Na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), po przeprowadzeniu wszczetego z urzedu
postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw uznaje za praktyke
naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow zachowanie BREWE Leasing Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie polegajace na postugiwaniu
sie w stosunkach z konsumentami wekslem w sposob naruszajacy dobry obyczaj
pozyskiwania kapitatu na potrzeby prowadzonej dziatalnosci gospodarczej z
wykorzystaniem papierow wartosciowych do tego celu przeznaczonych, co moze
znieksztatci¢ zachowanie rynkowe konsumentow przez podjecie decyzji co do przekazania
BREWE Leasing Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie srodkow pienieznych, powodujac przy
tym przeniesienie na nich ryzyka finansowego prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
leasingowej i faktoringowej, co stanowi nieuczciwa praktyke rynkowa, o ktorej mowa w
art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom
rynkowym (Dz. U. z 2017 r., poz. 2070), a w konsekwencji praktyke naruszajaca zbiorowe
interesy konsumentow, o ktorej mowa w art. 24 ust. 11 ust. 2 pkt 3 ww. ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow, i nakazuje zaniechanie jej stosowania.

. Na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i

konsumentdéw (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), po przeprowadzeniu wszczetego z urzedu
postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw uznaje za praktyke
naruszajaca zbiorowe interesy konsumentéw dziatanie BREWE Leasing Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, polegajace na wprowadzaniu
konsumentow w btad, poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
bezpieczenstwa srodkow pienieznych przekazywanych BREWE Leasing Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, co moze spowodowac podjecie
przez konsumentow decyzji dotyczacej zawarcia umowy, ktorej inaczej by nie podjeli,
co stanowi nieuczciwg praktyke rynkowa, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 1,
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w zw. z art. 4 ust. 2 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym
praktykom rynkowym (Dz. U. z 2017 r., poz. 2070), a w konsekwencji praktyke
naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow, o ktorej mowa w art. 24 ust. 11 ust. 2 pkt
3 ww. ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, i nakazuje zaniechanie jej
stosowania

.Na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i

konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), po przeprowadzeniu wszczetego z urzedu
postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw uznaje za praktyke
naruszajaca zbiorowe interesy konsumentéw dziatanie BREWE Leasing Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, polegajace na wprowadzaniu
konsumentow w btad, poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
wysokosci przysztych korzysci finansowych wynikajacych z zainwestowania Srodkow
pienieznych poprzez sugerowanie, ze wynosza one od 7,5% do 9,5% w sytuacji, gdy
charakter oferowanego przedsiewziecia nie daje gwarancji ich osiaggniecia, co stanowi
nieuczciwa praktyke rynkowg o ktorej mowa w art. 5 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 1, w zw. z art.
4 ust. 2 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom
rynkowym (Dz. U. z 2017 r., poz. 2070), a w konsekwencji praktyke naruszajaca zbiorowe
interesy konsumentow, o ktorej mowa w art. 24 ust. 11 ust. 2 pkt 3 ww. ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow, i nakazuje zaniechanie jej stosowania.

IV.Na podstawie art. 26 ust. 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i

konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), po przeprowadzeniu wszczetego z urzedu
postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow naktada na BREWE
Leasing Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie obowiazek
usuniecia trwajacych skutkow naruszenia zbiorowych interesow konsumentow, o ktorych
mowa w pkt I, 111 1ll sentencji niniejszej decyzji wedtug nastepujacych zasad:

1. BREWE Leasing Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie wysle,
w terminie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ niniejszej decyzji, do kazdego
konsumenta, ktory przekazat Spotce s$rodki pieniezne w ramach oferty KWIT-ow
Dochodowych w okresie od 1 lipca 2019 r. do dnia uprawomocnienia sie niniejszej
decyzji, pisemng informacje o tresci:

»Prezes UOKiK wydat decyzje nr RWR 3/2022 z dnia 5 grudnia 2022 r., stwierdzajqcq
stosowanie przez BREWE Leasing Sp. z o. o. z siedzibq w Warszawie praktyk
naruszajqcych zbiorowe interesy konsumentow polegajqcych na:

1) postugiwaniu sie w stosunkach z konsumentami wekslem w sposob naruszajqcy
dobry obyczaj pozyskiwania kapitatu na potrzeby prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej z wykorzystaniem papierow wartosciowych do tego celu
przeznaczonych, co moze znieksztatci¢ zachowanie rynkowe konsumentéw
przez podjecie decyzji co do przekazania BREWE Leasing Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie srodkow pienieznych, powodujqc przy tym przeniesienie na nich
ryzyka finansowego prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci leasingowej i
faktoringowej;

2) wprowadzaniu  konsumentow w btqd, poprzez rozpowszechnianie
nieprawdziwych informacji co do bezpieczeristwa srodkow pienigeznych
przekazywanych BREWE Leasing Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z
siedzibq w Warszawie;
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3) wprowadzaniu  konsumentow w  biqd, poprzez rozpowszechnianie
nieprawdziwych informacji co do wysokosci przysztych korzysci finansowych
wynikajqcych z zainwestowania srodkow pienieznych poprzez sugerowanie,
ze wynoszq one od 7,5% do 9,5% w sytuacji, gdy charakter oferowanego
przedsiewziecia nie daje gwarancji ich osiggniecia;

Szczegdtowe informacje dostepne sq w tresci decyzji Prezesa UOKiK nr RWR 3/2022
zdnia 5 grudnia 2022 r., dostepnej na stronie Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow pod adresem www.uokik.gov.pl”

Pisemna informacja zostanie przekazana z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

a) nadanie listu nastapi na ostatni znany BREWE Leasing Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie adres korespondencyjny
konsumenta;

b) informacja taka w warstwie wizualnej sporzadzona zostanie czcionka Times
New Roman w rozmiarze co najmniej 11, w kolorze czarnym, na biatym tle

c) informacja dostarczona zostanie konsumentom listem poleconym.

2. BREWE Leasing Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
opublikuje, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sig niniejszej decyzji, na swdj
koszt, na stronie https://kwitdochodowy.com/ oswiadczenie o tresci:

W zwiqzku z decyzjq Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow nr RWR
3/2022, wydanq w dniu 5 grudnia 2022 r., BREWE Leasing Sp. z 0. o. z siedzibg w
Warszawie informuje, ze stosowata nieuczciwe praktyki rynkowe polegajqce na:

1) postugiwaniu sie w stosunkach z konsumentami wekslem w sposob naruszajqcy
dobry obyczaj pozyskiwania kapitatu na potrzeby prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej z wykorzystaniem papierow wartosciowych do tego celu
przeznaczonych, co moze znieksztatci¢ zachowanie rynkowe konsumentow
przez podjecie decyzji co do przekazania BREWE Leasing Sp. z 0. o. srodkow
pienieznych, powodujqc przy tym przeniesienie na nich ryzyka finansowego
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci leasingowej i faktoringowej;

2) wprowadzaniu w bitqd, poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych
informacji co do bezpieczeristwa srodkéw pienieznych przekazywanych
BREWE Leasing Sp. z 0. 0.;

3) wprowadzaniu w btqd, poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych
informacji co do wysokosci przysztych korzysci finansowych wynikajqcych z
zainwestowania srodkow pienieznych poprzez sugerowanie, Ze wynoszq one
od 7,5% do 9,5% w sytuacji, gdy charakter oferowanego przedsiewziecia nie
daje gwarancji ich osiggniecia.

Szczegotowe informacje dostepne sq w prawomocnej decyzji Prezesa UOKiK nr RWR
3/2022 z dnia 5 grudnia 2022 r., opublikowanej na stronie internetowej Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow pod adresem [w tym miejscu zostanie dodane
hipertacze (link) odsytajace do wersji jawnej decyzji w bazie decyzji dostepnej pod
adresem www. uokik.gov.pl]. ”

A. Powyzsze oswiadczenie zostanie ztozone w ten sposob, ze:

a) tres¢ przedmiotowych oswiadczen bedzie dostepna i utrzymana na tej stronie
internetowej przez okres 12 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie tej decyzji;

b) oswiadczenie zostanie zamieszczone w gornej czesci strony gtownej serwisu
Przedsiebiorcy, dostepnego z poziomu strony internetowej (na dzien wydania
niniejszej decyzji jest to strona pod adresem https://kwitdochodowy.com/), bez
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mozliwosci zamkniecia informacji przez uzytkownika (oswiadczenie nie moze
przybrac¢ formy np. rotacyjnego banera czy slajdera);

c) tekst powyzszego oswiadczenia bedzie wyjustowany oraz wpisany czarng czcionka
(kod szesnastkowy RGB #000000) ARIAL na biatym tle (kod szesnastkowy RGB

HEFFEFS);

d) wielkos¢ czcionki uzyta w oswiadczeniach powinna odpowiadac wielkosci czcionki
Zwyczajowo uzywanej w serwisie Przedsiebiorcy;

e) wielko$¢ czcionki powinna odpowiadac wielkosci czcionki zwyczajowo uzywanej
na ww. stronach internetowych, tekst umieszczony w ramce, o rozmiarze takim,
aby byta ona w catosci wypetniona o$wiadczeniem, o ktorym mowa w niniejszym
punkcie, z uwzglednieniem marginesu 2,5 cm z kazdej strony.

. W przypadku zmiany nazwy BREWE Leasing Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, jej
przeksztatcenia lub przejscia praw i obowiazkéw na inny podmiot pod jakimkolwiek
tytutem, publikacja zostanie zrealizowana - odpowiednio - przez Przedsiebiorce, za
posrednictwem Przedsiebiorcy lub jego nastepcy prawnego, ze wskazaniem dawnej i
nowej nazwy.

BREWE Leasing Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie,
opublikuje na portalu Facebook (na dzien wydania niniejszej decyzji byt to profil o
nazwie ,BREWE Finansowanie dla przedsiebiorczych”, dostepny pod adresem:
https://www.facebook.com/BreweFinansowanie), w terminie 7 (siedmiu) dni od daty
uprawomocnienia sie niniejszej decyzji, komunikat o tresci (dalej: ,,komunikat”):

»Konsumencie, w zwiqzku z decyzjq Prezesa #UOKiK wydang w dniu 5 grudnia 2022
r., nr RWR 3/2022 BREWE Leasing Sp. z o. o. informuje, zZe stosowata praktyki
naruszajqce zbiorowe interesy konsumentow. #decyzjaUOKiK

BREWE Leasing otrzymata kare pienieznq za stosowanie nieuczciwych praktyk
rynkowych polegajqcych na:

1) postugiwaniu sie w stosunkach z konsumentami wekslem w sposob naruszajqcy
dobry obyczaj pozyskiwania kapitatu na potrzeby prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej z wykorzystaniem papierow wartosciowych do tego celu
przeznaczonych, co moze znieksztatcic zachowanie rynkowe konsumentow
przez podjecie decyzji co do przekazania BREWE Leasing Sp. z 0. o. srodkow
pienieznych, powodujqc przy tym przeniesienie na nich ryzyka finansowego
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci leasingowej i faktoringowej;

2) wprowadzaniu w biqd, poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych
informacji co do bezpieczeristwa srodkow pienieznych przekazywanych
BREWE Leasing Sp. z 0. 0.;

3) wprowadzaniu w btqd, poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych
informacji co do wysokosci przysztych korzysci finansowych wynikajqcych z
zainwestowania srodkow pienieznych poprzez sugerowanie, Ze wynoszq one
od 7,5% do 9,5% w sytuacji, gdy charakter oferowanego przedsiewziecia nie
daje gwarancji ich osiggniecia.

Szczegotowe informacje na temat praktyk BREWE Leasing Sp. z o. o. dostepne sq w
decyzji Prezesa #UOKiK nr RWR 3/2022 z dnia 5 grudnia 2022 r., opublikowanej na
stronie Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow pod adresem [tutaj zostanie
dodane hipertqcze (link) odsytajqce do wersji jawnej decyzji w bazie decyzji
dostepnej pod adresem www.uokik.gov.pl].”
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Komunikat Spotka opublikuje na swéj koszt, na publicznie dostepnym profilu Spotki w
serwisie Facebook (na dzien wydania niniejszej decyzji serwis ten jest dostepny pod
adresem www.facebook.pl) w ten sposab, ze:

a) komunikat bedzie dostepny i utrzymywany na publicznie dostepnym profilu Spotki
prowadzonym w jezyku polskim (na dzien wydania decyzji profil ten jest dostepny
pod adresem www.facebook.com/ https://www.facebook.com/BreweleasingPL)
przez okres 3 (trzech) miesiecy od dnia zamieszczenia przedmiotowej informacji
na ww. profilu;

b) komunikat zostanie zamieszczony w serwisie Facebook w sposéb umozliwiajacy
state zapoznanie si¢ uzytkownika z jego trescia, tj. tak, by tekst komunikatu zostat
umieszczony w Aktualnosciach jako najbardziej aktualna informacja wyswietlona
przez uzytkownika ww. serwisu (komunikat powinien zosta¢ przypiety);

c) komunikat zostanie zamieszczony tak, by byt dostepny dla wszystkich
uzytkownikow serwisu Facebook, tj. aby w ustawieniach prywatnosci miat status
»publiczny”;

d) wielkos¢ i rodzaj czcionki powinna odpowiadaé wielkosci i rodzajowi czcionki
Zwyczajowo uzywanej w serwisie Facebook;

e) w przypadku zmiany profilu Spétki do czasu zakonczenia realizacji obowiazku,
komunikat zostanie opublikowany na innym polskojezycznym profilu w serwisie
Facebook prowadzonym przez Spotke;

f) w przypadku zmiany nazwy Spotki, jej przeksztatcenia lub przejscia praw i
obowiazkow na inny podmiot pod jakimkolwiek tytutem, publikacja zostanie
zrealizowana odpowiednio przez lub za posrednictwem Spoétki lub nastepcy
prawnego, ze wskazaniem nazw dawnej i nowej.

V. Na podstawie art. 103 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow nadaje decyzji w zakresie pkt |, Il i lll sentencji, rygor natychmiastowej
wykonalnosci.

VI. Na podstawie art. 106 ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz.U. z 2021 r. poz. 275), w zwiazku z uznaniem praktyk, o ktérych
mowa w pkt |, Il i lll sentencji decyzji, za naruszajace zbiorowe interesy konsumentow,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow naktada na BREWE Leasing Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, kary pieniezne:

1. wwysokosci 135 487 zt (stownie: sto trzydziesci piec tysiecy czterysta osiemdziesiat
siedem ztotych), z tytutu stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy
konsumentow, o ktorej mowa w punkcie | sentencji niniejszej decyzji, ptatna do
budzetu panstwa;

2. w wysokosci 9 315 zt (stownie: dziewied tysiecy trzysta pietnascie ztotych), z tytutu
stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentow, o ktérej mowa w
punkcie Il sentencji niniejszej decyzji, ptatng do budzetu panstwa.

3. wysokosci 9 315 zt (stownie: dziewieC tysiecy trzysta pietnascie ztotych), z tytutu
stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentow, o ktorej mowa w
punkcie Ill sentencji niniejszej decyzji, ptatna do budzetu panstwa.

VIl. Na podstawie art. 77 ust. 1 i art. 80 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275) oraz art. 264 § 1 ustawy z dnia 14
czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego (Dz.U. z 2021 r. poz. 735 ze
zm.), w zwiazku z art. 83 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow obcigza BREWE Leasing Spoétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie kosztami postepowania w sprawie praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow w kwocie 118,10 zt (stownie: sto
osiemnascie ztotych 10/100) i zobowiazuje do ich zwrotu Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ niniejszej

decyzji.

UZASADNIENIE

W dniu 27 kwietnia 2020 r. - postanowieniem Nr RWR 19/2020 - Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (dalej: Prezes Urzedu, Prezes UOKIK) - wszczat postepowanie
wyjasniajace, majace na celu wstepne ustalenie, czy w zwiazku z dziatalnoscia prowadzona
przez BREWE Leasing Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie (dalej: Spétka, Przedsigbiorca,
BREWE) polegajaca na oferowaniu i sprzedazy weksli inwestycyjnych, mogto dojs¢ do
naruszenia przepisow ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow w sposob uzasadniajacy
wszczecie postepowania w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow, w rozumieniu art. 24 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentow (Dz.U. z 2021 r., poz. 275 - dalej: ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentow; uokik).

Na podstawie poczynionych w trakcie postepowania wyjasniajacego ustalen, Prezes Urzedu
- w dniu 11 czerwca 2021 r. - postanowieniem Nr RWR 28/2021 (dalej: Postanowienie)
wszczat postepowanie w sprawie stosowania przez BREWE praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow, opisanych w pkt |, Il oraz lll sentencji niniejszej decyzji.

Jednoczesnie, postanowieniem Nr RWR 29/2021 z tej samej daty, Prezes Urzedu zaliczyt w
poczet dowoddw postepowania w sprawie stosowania przez Spotke praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentow, czes¢ materiatu dowodowego zebranego w trakcie ww.
postepowania wyjasniajacego, prowadzonego pod sygn. RWR.403.5.2020.

Stanowisko BREWE Leasing Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie odnos$nie do zarzutow
przedstawionych w Postanowieniu:

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow g - .
Delegatura we Wroctawiu tel.: 71 323 63 80, fax: 71 323 63 98 6
Pl Strzelecki 25 50-224 Wrockaw wroclaw@uaokik gov.pl < www.uokik.gov.pl



TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA
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TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: pismo Spétki z dnia 30 czerwca 2021 r., k. 928-952; pismo Spotki z dnia 18
pazdziernika 2021 r., k. 1113-1128; pismo Spotki z dnia 24 pazdziernika 2022 r., k.
1280-1282

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: pismo Spotki z dnia 18 pazdziernika 2021 r., k. 1128-1131
pismo Spotki z dnia 29 listopada 2021 r., k. 1152-1156
pismo Prezesa Urzedu z dnia 24 pazdziernika 2022 r., k. 1278

Prezes Urzedu zawiadomit Spotke o zakonczeniu zbierania materiatu dowodowego i o
mozliwosci zapoznania sie z aktami sprawy.

Przedsiebiorca skorzystat z tego uprawnienia.

dowdd: pismo Prezesa Urzedu z dnia 24 pazdziernika 2022 r., k. 1279
notatka stuzbowa z dnia 31 pazdziernika 2022 r., k. 1288

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: pismo Spotki z dnia 7 listopada 2022 r., k. 1296-1301
Prezes UOKIK ustalit nastepujacy stan faktyczny:
Przedsiebiorca

BREWE Leasing spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS: 0000252323, o numerze
identyfikacji podatkowej (NIP) 5213380578 i kapitale zaktadowym catkowicie wptaconym w
wysokosci 1 550 000 ztotych. Przedmiotem dziatalnosci Spotki sa m. in.: wynajem i dzierzawa
samochodow osobowych i furgonetek; posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej
niesklasyfikowane; pozostata finansowa dziatalnosc ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych.

" Decyzja Prezesa Urzedu nr RWR 2/2021 z dnia 11 czerwca 2021 r., dostepna pod adresem:www. uokik.gov.pl
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Dziatalno$c¢ prowadzona przez BREWE Leasing Sp. z o.0.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Tabela 1 Obligacje wyemitowane przez BREWE Sp. z 0. 0. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 maja 2019 r,

L.p. Nazwa Data przydziatu Data wykupu Dyskonto w skali roku
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15
Zrédto: opracowanie UOKIK na podstawie danych przekazanych przez Spétke

dowdd: pismo Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 43-52
Oferta KWIT-6w Dochodowych

0d Spotka oferuje papier wartosciowy o nazwie ,KWIT Dochodowy” (dalej
takze jako: KWIT) celem pozyskiwania kapitatu obcego z przeznaczeniem finansowania
swojej dziatalnosci. KWIT-y Dochodowe pod wzgledem prawnym stanowiag weksle wtasne
BREWE.

Podstawowa ideg projektu KWIT-6w Dochodowych jest inwestycja dtugoletnia, trwajaca 5
okresow inwestycyjnych. Ustalono, iz 1. okres inwestycyjny trwa 18 miesiecy, a kazdy
kolejny 12 miesiecy. Przejscie w kolejne okresy inwestycyjne odbywa sie w sposob
automatyczny w ramach ,,programu reinwestowania”.

dowod: pismo Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 19-27
Regulamin przedsiewziecia

Prezes Urzedu ustalit, iz stosunek nawiazywany pomiedzy Spotka a konsumentem okreéla
»Regulamin nabywania weksla/KWIT-u Dochodowego” (dalej: Regulamin).

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw ;
Delegatura we Wroclawiu tel.: 71 323 63 80, fax: 71 323 63 98 9
Pl. Strzelecki 25 50-224 Wroclaw wroclaw@uokik.gov.pl < www.uokik.gov.pl




Zgodnie z § 1 ust. 2 Regulaminu, KWIT Dochodowy jest to rodzaj papieru wartosciowego
tworzonego w formie weksla wtasnego, na podstawie ktorego Inwestorowi przystuguja prawa
wynikajace z ustawy z dnia 28 kwietnia 1936 r. Prawo wekslowe (Dz.U. z 2022 r. poz. 282;
dalej: Prawo wekslowe) oraz okreslone w Regulaminie.

W §1 Regulaminu okreslono takze, iz Spotka petni role Wystawcy/Emitenta (§1 ust. 3
Regulaminu), za$ Inwestorem jest nabywca KWIT-u (51 ust. 4 Regulaminu), ktérym moze byc
kazda osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, ktora moze nabywa¢ majatek (84 ust. 1 Regulaminu). Wobec tego, do omawianego
przedsiewziecia moga przystapic takze konsumenci.

Konsument przekazuje swoj kapitat w wysokosci Ceny weksla - jest to wartos¢ po jakiej
Inwestor nabywa KWIT (81 ust. 12 Regulaminu). Wartos¢ jest obliczana wedtug
nastepujacego wzoru:

: 1 + stopa dyskonta x liczha dni pomiedzy pierwotnym dniem emisji a dniem faktycznego nabycia
Pierwotna cena weksla x 365
J

Kwota, ktora wystawca bezwarunkowo zobowiazuje sie zaptaci¢ Inwestorowi okreslona jest
na Sume wekslowa (81 ust. 6 Regulaminu). Roznica pomiedzy Cena weksla a Suma wekslowa
to dyskonto, ktore stanowi dochod Inwestora (84 ust. 8 Regulaminu).

dowdd: zatqcznik nr 2 do pisma Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 55a-55¢

Przyktadowe zestawienie dotyczace zmiennosci cen nabycia KWIT-0w przedstawione w
Tabeli 2:

Tabela 2 Przyktadowa tabela zmiennosci cen nabycia KWIT-u Dochodowego serii 5020

Data Cena Data Cena Data Cena

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Delegatura we Wroctawiu
Pl. Strzelecki 25 50-224 \Wroclaw
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zrodto: opracowanie UOKIK na podstawie danych przedstawionych przez Spotke w pismie z dnia 28 maja 2020 r.

dowod: formularz zaméwienia weksla/ KWIT-u Dochodowego BREWE Leasing, k. 96

Wykup weksla nastepuje na koniec okresu inwestycyjnego, przy czym zaciagniete przez
Spotke zobowiazanie sptacane jest ratalnie - co kwartat - w postaci Kuponéw, poczynajac od
3 miesigca od dnia zakonczenia emisji (tzw. wykup czesciowy) (81 ust. 11 Regulaminu).
Kwota kazdego kuponu obliczana jest w sposob analogiczny do formuty ustalania Ceny
nabycia. Kupony w rzeczywistosci stanowia wyptate odsetek od pozyczonego kapitatu.

Zgodnie z Regulaminem, ostateczna kwota inwestycji, ktdra jest wyptacana Inwestorowi, to
Kwota wykupu - réwna Sumie Wekslowej pomniejszonej o wyptacane kupony (81 ust. 7
Regulaminu). Jest ona wyptacana w ostatnim okresie trwania zobowigzania (§3 ust. 8
Regulaminu), zgodnie z harmonogramem ptatnosci kuponow, ktéry konsument otrzymuje po
zawarciu umowy. Kwota wykupu jest rowna wartosci kapitatu przekazanego Spétce przez
konsumenta.

dowdd: zatqcznik nr 2 do pisma Spétki z dnia 28 maja 2020 r., k. 55b
zatqcznik nr 4 do pisma Spétki z dnia 28 maja 2020 r., k. 94

KWIT wystawiany jest poczatkowo na okres 18 miesiecy. Przejscie do kolejnego okresu
inwestycyjnego opiera sie na czynnosci okreslonej jako ,reinwestycja”. Program
reinwestycji dotyczy okresu do 66 miesiecy, liczac od dnia zakofczenia emisji (83 ust. 4
Regulaminu). Przejscie na kolejny okres inwestycyjny odbywa sie w sposob automatyczny.
W przypadku rezygnacji z reinwestycji konsument jest zobligowany do doreczenia
Emitentowi dyspozycji braku reinwestycji KWIT-u Dochodowego na kolejny okres
inwestycyjny, w terminie pomiedzy 20 a 30 dniem przed data ptatnosci (wykupu) KWIT-u
Dochodowego (83 ust. 5 Regulaminu).

dowdd: zatqcznik nr 2 do pisma Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 55a-55¢
Depozyt notarialny

Regulamin okresla instytucje Depozytu notarialnego, jako zobowiazanie Emitenta do
przechowywania zdeponowanych weksli w kancelarii notarialnej (81 ust. 18 Regulaminu).
Zgodnie z trescig 84 pkt 9 Regulaminu, wydanie KWIT-u nastepuje poprzez przekazanie jego
oryginatu do Depozytu notarialnego. Czynnosci zdeponowania dokonuje Administrator
zastawu na podstawie petnomocnictwa. Inwestor otrzymuje zas Certyfikat depozytowy -
czyli dokument potwierdzajacy nabycie KWIT-u Dochodowego (§1 ust. 18 Regulaminu).

Istnieje réwniez mozliwos¢ odbioru osobistego KWIT-u Dochodowego. W takim przypadku
Regulamin zobowiagzuje Inwestora do odpowiedzialnosci za przedstawienie weksla, celem
realizacji wynikajacych z niego praw.
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dowad: zatqcznik nr 2 do pisma Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 55a-55¢
zatqgcznik nr 5 do pisma Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 96

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: zatqgcznik nr 2 do pisma Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 55a-55¢

pismo Spotki z dnia 14 wrzesnia 2020 r., k. 399
zalqcznik nr 6 do pisma Spotki z dnia 14 wrzesnia 2020 r., k. 489-599

dowdd: kserokopia Certyfikatu depozytowego, k. 413

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA
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dowody: wydruk zrzutow ekranu strony internetowej https://kwitdochodowy.com , k. 1168
zatqcznik nr 4 do pisma Spotki z dnia 14 wrzesnia 2020 r. , k. 461-472

Dziatania reklamowe przedsiebiorcy

Ustalono, ze gtowne dziatania reklamowe - majace na celu zachecenie odbiorcow do
zainwestowania swoich srodkow w proponowang inwestycje - prowadzone sg poprzez strone
internetowa https://kwitdochodowy.com (dawniej: goldbergandjohnson.com). Spotka
zachecata konsumentéw do zawarcia umowy w ramach oferty KWIT-éw Dochodowych
podkreslajac bezpieczenstwo produktu.

Prezes UOKiK ustalit, iz w zakresie bezpieczenstwa produktu Przedsiebiorca, w prospektach
informacyjnych dostepnych na swojej stronie internetowej wskazuje, iz ,gwarantem
realizacji wyptaty jest najstarszy papier wartosciowy jakim jest Weksel.”

Spotka w swoich materiatach reklamowych, dostepnych za posrednictwem strony
internetowej https://kwitdochodowy.com, podkresla takze bezpieczenstwo inwestycji,
wskazujac na ustanawiane zabezpieczenia: ,Weksel BREWE Leasing jest zabezpieczony:
Sqdowym Zastawem Rejestrowym na aktywach obrotowych BREWE Leasing o wartosci 120 %
weksla, notarialnym oswiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji (art. 777 ust 5
kpc.), prawem wtasnosci BREWE Leasing do przedmiotu leasingu, posrednio na catym
majqtku Klienta leasingowego. Administratorem Zabezpieczeri jest Kancelaria Adwokacka.
Depozytariuszem Weksla BREWE Leasing jest Kancelaria Notarialna.”

Przedsigbiorca wskazywat na mozliwe do osiagniecia zyski w ujeciu procentowym - ,,Zarabiaj
7,5%-9,5% w skali roku!”, a takze podkreslat niskie ryzyko przedsiewziecia ,, To instrument o
stosunkowo niskim ryzyku.”

Przedsiebiorca, w banerach zamieszczonych na swojej stronie internetowej, przedstawiat
szczegOtowe dane dotyczace poszczegdlnych wariantéw aktualnej oferty, wskazujac wprost
na kwote zysku konsumenta, np.: ,Tyle zarabia Inwestor (przez caty okres inwestycyjny)
inwestujqc 4.907,23 zt w pierwszym dniu ZAPISOW 2.311,52 zt”, ,2.218,75 zt Tyle zarabia
Inwestor (przez caly okres inwestycyjny) inwestujqgc 5.000,00 zt w ostatnim dniu ZAPISOW”.
Obok powyzszych tresci znajdowat sie przycisk, po kliknieciu ktorego uzytkownik
przekierowywany byt na strone z formularzem zamoéwienia oferty.

Spotka, w zaktadce ,,FAQ” na swojej stronie internetowej, w pkt 4 pod nazwa ,Jaka jest
réznica pomiedzy obligacjami korporacyjnymi, a wekslami inwestycyjnymi?”, przedstawiata
roznice pomiedzy wekslem a obligacja wskazujac, ze ,jest to po prostu inny papier
wartosciowy, tworzony w oparciu o inne regulacje prawne”.

dowody: wydruki zrzutow ekranu strony internetowej https://kwitdochodowy.com z dnia
15 marca 2022 r., k. 1161-1169
protokét z dnia 1 czerwca 2020 r. dot. utrwalenia tresci strony internetowej
https://goldbergandjohnson.com, k. 18
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TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: pismo Spotki z dnia 24 pazdziernika 2022 r., k. 1280-1282

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: wydruki zrzutow ekranu strony internetowej https://kwitdochodowy.com, k.
1284-1287
zatqczniki nr 6 i 7 do pisma Spotki z dnia 30 czerwca 2021 r., k 964

Zawarcie umowy

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
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dowad: zatqcznik nr 2 do pisma Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 55a-55¢

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: zatqcznik nr 1 do pisma Spétki z dnia 2 pazdziernika 2020 r., k. 664-710
pismo Spotki z dnia 30 czerwca 2021 r., k. 944

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: pismo Spétki z dnia 2 pazdziernika 2020 r., k. 670-708
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dowad: pismo Spotki z dnia 30 czerwca 2021 r., k. 949

Od do dnia Przedsiebiorca zorganizowat  serie
KWIT-0w Dochodowych, a w ramach nich wystawiono weksli wtasnych, przez co Spotka
pozyskata kapitat w wysokosci . Jak wynika z zaprezentowanych

ponizej danych, liczby weksli w poszczegdlnych seriach wahata si¢ od  do sztuk.

Tabela 3. Liczba oraz wartos¢ wystawionych przez Spoétke weksli wtasnych

L.p. Seria llosé weksli Suma wekslowa Wartos¢

#rédto: opracowanie UOKIK na podstawie danych przekazanych przez Spotke.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Tabela 4. Warto$é weksli oraz kuponéw w ramach reinwestycji
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Zrodto: opracowanie UOKiK na podstawie danych przekazanych przez Spotke.

dowod: pismo Spotki z dnia 30 czerwca 2021 r., k. 967
pismo Spotki 5 kwietnia 2022 r., k. 1055
pismo Spétki z dnia 5 kwietnia 2022 r., k. 1198

dowod: zatqcznik nr 40 do pisma Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 260-268

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Tabela 5. Wartoic rezerwy finansowej w okresie od czerwca 2019 r. - sierpnia 2020 r.

Zrédto: opracowanie UOKiK na podstawie danych przekazanych przez Spétke,

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
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dowdd: pismo Spotki z dnia 14 wrzesnia 2020 r., k. 398
pismo Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 42

Dziatalnos¢ podstawowa BREWE Leasing Sp. z o. o.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: pismo Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 25

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: zatqcznik nr 8 do pismo Spotki z dnia 30 czerwca 2021 r., k. 949

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: pismo Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 25-31

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA
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dowod: pismo Spotki z dnia 28 maja 2020 r., k. 27-41
pismo Spotki z dnia 7 pazdziernika 2021 r., k. 1054-1093

Prezes UOKiK ustalit, ze na dzien saldo naleznosci z tytutu umow leasingu
oraz faktoringu wyniosto odpowiednio: oraz

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

dowdd: pismo Spétki z dnia 28 maja 2020 r., k. 40

zrodio: opracowanie UOKiK na podstawie danych przekazanych przez Spotke.

Spotka przedstawita sprawozdanie finansowe , W tym rachunek zyskow i strat.
Wynika z niego, ze obrot Przedsiebiorcy osiagnat wartosc zt.

dowdd: pismo Spotki z dnia 17 sierpnia 2022 r., k. 1273
Oceniajac przedstawiony stan faktyczny Prezes Urzedu zwazyt, co nastepuje:

2 Metoda DCF (z ang.: Discounted Cash Flows) - zdyskontowanych przeptywéw pienieznych - polega na
prognozowaniu przysztej wartosci przedsiebiorstwa lub jego poszczegolnych aktywow, wykorzystujaca podejicie
rachunku wartosci pieniadza w czasie. Wszystkie przyszte przeptywy pieniezne sg szacowane i dyskontowane w
celu okreslenia ich wartosci biezacej. Wartos¢ uzywanej stopy dyskontowej przewaznie odpowiada kosztowi
kapitatu i zawiera ocene ryzyka dotyczacego przysztych przeptywow pienieznych.
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Naruszenie interesu publicznego

Stosownie do art. 1 ust. 1 uokik, ochrona interesow przedsigbiorcow i konsumentow
podejmowana w ramach dziatan Prezesa Urzedu prowadzona jest w interesie publicznym.
Interes publiczny zostaje naruszony wowczas, gdy dziatania przedsiebiorcy godza w interesy
ogolnospoteczne i dotykaja szerokiego kregu uczestnikow rynku, zaburzajac jego prawidtowe
funkcjonowanie. Naruszenie zbiorowego interesu konsumentow ma miejsce wowczas, gdy
dziatania przedsiebiorcy sa powszechne i moga dotknac¢ kazdego potencjalnego konsumenta
bedacego kontrahentem przedsiebiorcy. Przedmiotem ochrony nie sa zatem interesy
indywidualnego konsumenta lub grupy indywidualnych konsumentow, ale wszystkich -
aktualnych lub potencjalnych klientow - traktowanych jako grupa uczestnikow rynku
zastugujaca na szczegdlng ochrone .

Prezes Urzedu stoi na stanowisku, ze rozpatrywana sprawa ma charakter publicznoprawny,
gdyz wiaze sie z ochrong interesu wszystkich konsumentow, ktorzy byli, sa lub moga sie stac
kontrahentami Spotki i ktérzy zawarli lub moga zawrzec z nig umowe. Dziatania BREWE nie
dotycza wytacznie interesow poszczegolnych osob, ktérych sprawy miatyby charakter
jednostkowy, indywidualny i nie dajacy sie poréwnac z innymi, ale kregu konsumentow -
jego obecnych i przysztych kontrahentéw, ktorych sytuacja jest identyczna. Naruszenie
interesu publicznoprawnego przejawia sie tym samym w naruszeniu zbiorowego interesu
konsumentow.

Zgodnie z art. 24 ust. 1 uokik, zakazane jest stosowanie praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow. Natomiast art. 24 ust. 2 uokik stanowi, ze przez praktyke naruszajaca
zbiorowe interesy konsumentow rozumie sie godzace w nie sprzeczne z prawem lub dobrymi
obyczajami zachowanie przedsiebiorcy. Na gruncie niniejszej sprawy zbiorowe interesy
konsumentow podlegaja zatem ochronie przed wymierzonymi w nie naruszeniami,
polegajacymi na sprzecznych z prawem dziataniach przedsigbiorcy. Wéréd tych naruszen,
art. 24 ust. 2 pkt 3 wskazuje nieuczciwe praktyki rynkowe.

W zwiazku z powyzszym, dla uznania zachowania przedsiebiorcy za niezgodne z zawartym w
ustawie o ochronie konkurencji i konsumentow zakazem stosowania praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentow nalezy wykazac, ze spetnione zostaty kumulatywnie trzy
nastepujace przestanki:

1. oceniane zachowanie musi by¢ podejmowane przez podmiot bedacy przedsiebiorca

w rozumieniu przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
2. zachowanie przedsiebiorcy jest sprzeczne z prawem lub dobrymi obyczajami,
3. zachowanie to godzi w zbiorowe interesy konsumentow.

Przedsiebiorca

Zgodnie z art. 4 pkt 1 uokik, pod pojeciem przedsiebiorcy nalezy rozumie¢ m.in.
przedsiebiorce w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 6 marca 2018 r. Prawo przedsigbiorcow
(Dz.U. z 2021 r. poz. 162 ze zm.; dalej: upp). W mysl art. 4 ust. 1 upp, przedsigbiorca jest
osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebedaca osoba prawna, ktorej
odrebna ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna, wykonujaca dziatalnosc¢ gospodarcza.

BREWE Leasing Sp. z 0. o. jest spotka kapitatowa w rozumieniu ustawy Kodeks spotek
handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz.U. z 2022 r. poz. 1467), prowadzaca dziatalnosc
na podstawie wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego. Nie ulega zatem watpliwosci, ze
posiada ona status przedsiebiorcy w rozumieniu art. 4 pkt 1 uokik. Tym samym, przy
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, podlega rygorom okreslonym w ustawie o ochronie
konkurencji i konsumentow i jej dziatanie moze podlegac ocenie w aspekcie naruszenia
zakazu stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow.

3 Wyrok Sadu Okregowego - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 2 sierpnia 2016 r., sygn. akt XVl
AmA 170/14.
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Bezprawnos¢ dziatan

Bezprawnos¢ w rozumieniu art. 24 ust. 1 uokik polega na zachowaniu przedsiebiorcy - w
postaci dziatania, jak rowniez zaniechania - ktore jest sprzeczne z powszechnie
obowiazujacym porzadkiem prawnym lub dobrymi obyczajami.

Zgodnie z wyrokiem Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, o bezprawnosci w rozumieniu
art. 24 ust. 11 ust. 2 pkt 3 uokik mozemy moéwic, gdy zachowanie przedsiebiorcy jest
sprzeczne z powszechnie obowigzujacym porzadkiem prawnym, a wiec zar6wno z normami
prawnymi, jak rowniez z zasadami wspotzycia spotecznego i dobrymi obyczajami‘.
Bezprawnosc dziatan jako przestanka praktyki przedsiebiorcow naruszajacej zbiorowe
interesy konsumentow rozumiana jest jako niezgodnos¢ z obowiazujacymi przepisami prawa
czy uprawnieniami, jakie konsumentom przyznaja przepisy prawa. Porzadek prawny, ktérego
naruszenie moze wypetniac dyspozycje art. 24 uokik, dotyczy norm prawa powszechnie
obowiazujacego, a takze nakazow i zakazow wynikajacych z zasad wspétzycia spotecznego i
dobrych obyczajow.>

Bezprawnosc jest przy tym obiektywnym czynnikiem, a wiec jest niezalezna od winy i jej
stopnia, jak rowniez bez znaczenia jest swiadomos¢ istnienia naruszen. Bezprawnos¢ jest
takze niezalezna od wystapienia szkody. Rozwazenia przy ocenie bezprawnosci wymaga
kwestia, czy zachowanie Przedsiebiorcy byto zgodne, czy tez niezgodne z obowiazujacymi
zasadami porzadku prawnego. Zrédtem tych zasad sa normy prawa powszechnie
obowiazujacego, a takze nakazy i zakazy wynikajace z zasad wspdtzycia spotecznego i
dobrych obyczajow®.

O bezprawnosci dziatania decyduje w swietle orzecznictwa Sadu Najwyzszego catoksztatt
okolicznosci konkretnego stanu faktycznego’. Bezprawne praktyki musza by¢ ponadto
wymierzone w zbiorowe interesy konsumentow, czyli odnosié sie do obecnych, przysztych i
potencjalnych konsumentow, a wiec narusza¢ prawa nieograniczonej, blizej nieokreslonej
liczby konsumentow.

W celu konkretyzacji przestanki bezprawnosci nalezy siegnaé do przepiséw innych ustaw,
bowiem dopiero na ich podstawie mozliwe jest dokonanie oceny dziatan przedsiebiorcy w
aspekcie zgodnosci z prawem®.

W ocenie Prezesa UOKIK, w niniejszej sprawie bezprawno$¢ dziatania Spotki polega na
naruszeniu zakazu stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych, o ktérym mowa w art. 3
ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym
(Dz.U. z 2017 r. poz. 2070; dalej: upnpr).

Nieuczciwe praktyki rynkowe

Zakaz stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych stanowi konkretyzacje normy zawartej w
art. 76 Konstytucji RP, zgodnie z ktora wtadze publiczne chronia konsumentow,
uzytkownikdéw i najemcéw przed dziataniami zagrazajacymi ich zdrowiu, prywatnosci i
bezpieczefstwu oraz przed nieuczciwymi praktykami rynkowymi. Jak wskazuje Sad
Najwyzszy, przepis art. 76 Konstytucji RP, cho¢ nie jest Zzrodtem praw podmiotowych,
stanowi zasade polityki panstwa, ktdra wtadze publiczne maja obowiazek realizowad®.
Zgodnie z orzecznictwem Trybunatu Konstytucyjnego dziatania na rzecz ochrony

* Wyrok Sadu Okregowego - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z 8 kwietnia 2021 r., sygn. XVII AmA 9/19.
3 Publiczne prawo gospodarcze System Prawa Administracyjnego tom 8B, R. Hauser (red.), 2018, wyd. 2/Legalis
8 Wyrok Sadu Okregowego - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z z 13 listopada 2007 r., sygn. XVII AmA
45/07.
7 Wyrok Sadu Najwyzszego z 8 maja 2002 r., sygn. | PKN 267/2001.
8 Publiczne prawo gospodarcze ..., wyd. 2/Legalis
# Uchwata sktadu siedmiu sedzidéw Sadu Najwyzszego z 29 lutego 2000 r., sygn. akt: 11l CZP 26/99.

Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 19 listopada 2019 r., sygn. akt: | NSK 90/18;
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konsumenta, ktore maja umocni¢ jego pozycje wobec profesjonalnego partnera stuza
wyréwnaniu ich szans i zapewnieniu - takze na rynku detalicznym, swobody dokonania
wyboru i podjecia nieskrepowanej decyzji. Istota ochrony konsumenta nie jest wigc
nadawanie mu dodatkowych nadzwyczajnych przywilejow, lecz poddanie catosci obrotu
praktykom ,rynkowo-kompensatoryjnym”, ktore maja przywroci¢ utracona zdolnos¢
decydowania o konsumpcji'®. Art. 76 Konstytucji RP stanowi miedzy innymi zrodto zasady
przejrzystosci, jawnosci, rzeczywistej dostepnosci jasnej, petnej i zrozumiatej informacji
handlowej''.

Art. 2 pkt 4 upnpr wskazuje, ze za praktyke rynkowa uznaje sie dziatanie lub zaniechanie
przedsiebiorcy, sposob postepowania, oswiadczenie lub informacje handlowa, w
szczegolnosci reklame i marketing, bezposrednio zwigzane z promocja lub nabyciem
produktu przez konsumenta. Pojecie produktu wskazane w wyzej przywotanym artykule ma
znaczenie szerokie i obejmuje réwniez pojecie ustugi. Jak stanowi art. 2 pkt. 3 upnpr,
produktem jest kazdy towar lub ustuga, w tym nieruchomosci, prawa i obowiazki wynikajace
ze stosunkow cywilnoprawnych.

W zakresie pojecia praktyki rynkowej miesci sie zatem kazdy czyn przedsigbiorcy (dziatanie
jak i zaniechanie), oraz kazda forma dziatania przedsigbiorcy (sposob postepowania,
oswiadczenie lub komunikat handlowy, w tym reklama i marketing). Zakwestionowane
niniejsza decyzja zachowania Przedsiebiorcy sa zatem praktykami rynkowymi w rozumieniu
upnpr. QOdnosza sie bowiem do dziatan Przedsiebiorcy w zakresie oferowania inwestycji w
KWIT-y Dochodowe, w tym sposobu organizacji procesu inwestycyjnego, uksztattowania
stosunku zobowigzaniowego, a takze przekazywanych konsumentom informacji dotyczacych
zasadniczych cech tego produktu.

Model przecietnego konsumenta

Stosowanie nieuczciwej praktyki rynkowej nalezy rozpatrywac w kontekscie jej
oddziatywania na przecietnego konsumenta. Artykut 2 pkt 8 upnpr wskazuje, ze przez
przecietnego konsumenta rozumie sie konsumenta, ktéry jest dostatecznie dobrze
poinformowany, uwazny i ostrozny.

Ustalenie modelu przecietnego konsumenta dla konkretnej sprawy powinno odbywac sie w
odniesieniu do omawianej praktyki oraz z uwzglednieniem czynnikéw spotecznych,
kulturowych, jezykowych i przynaleznosci danego konsumenta do szczegolnej grupy
konsumentow, przez ktorg rozumie sie dajaca sie jednoznacznie zidentyfikowac grupe
konsumentow, szczegodlnie podatng na oddziatywanie praktyki rynkowej lub na produkt,
ktorego praktyka rynkowa dotyczy, ze wzgledu na szczegdlne cechy, takie jak wiek,
niepetnosprawnos¢ fizyczna lub umystowa.

Definicja przecietnego konsumenta zamieszczona w ustawie o przeciwdziataniu nieuczciwym
praktykom rynkowym jest wynikiem dorobku orzeczniczego Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej (dalej rowniez ,,TSUE” lub ,, Trybunat”). Stopniowy rozwoj orzecznictwa TSUE
doprowadzit do utrwalenia modelu konsumenta jako konsumenta rozwaznego, przecigtnie
zorientowanego, majacego prawo do rzetelnej informacji niewprowadzajacej w btad,
zawierajacej wszelkie niezbedne dane wynikajace z funkcji i przeznaczenia danego towaru.
Na kazdym etapie zawarcia umowy przecietny konsument ma prawo odbierac kierowane do
niego przekazy w sposob dostowny zaktadajac, ze przedsiebiorca, od ktérego pochodza,
przekazuje mu informacje w sposob dostatecznie jasny, jednoznaczny i niewprowadzajacy w
btad. W swietle orzecznictwa Trybunatu, poziom percepcji i uwagi konsumenta rozni sie¢ w

10 Wyrok Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 21 kwietnia 2004 r., K 33/03; z dnia 15 marca 2011 r., P 7/09.
" Wyrok Trybunatu Konstytucyjnego z 21 kwietnia 2004 r., K 33/03.
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zaleznosci od tego, jakiego produktu dotyczy praktyka rynkowa oraz w jakich okolicznoéciach
produkt ten jest nabywany. "2

W orzecznictwie Sadu Najwyzszego podkresla sie nadto, ze przecietny konsument jest osoba
dojrzata i krytyczna, ktéra posiada okreslony zasob informacji o otaczajacej go
rzeczywistosci i potrafi go wykorzystac¢ dokonujac analizy przekazéw rynkowych. Jednakze
poziom nasilenia powyzszych cech u przecietnego odbiorcy zalezy od rynku, na ktorym
stosowana jest dana praktyka. Ponadto, model przecietnego odbiorcy dostosowywany jest
do tego, jakiego produktu dotycza dziatania marketingowe przedsigbiorcy. Zatem model
przecietnego konsumenta nalezy definiowac indywidualnie dla kazdej sprawy. W niniejszym
przypadku przede wszystkim uwzgledni¢ nalezy charakter i okolicznoéci oferowania
produktu, jakim jest KWIT Dochodowy, a takze cel przeznaczania $rodkéw dzieki niemu
pozyskanych.

Przedmiotem organizowanego przez Spétke przedsiewziecia jest oferta nabycia KWIT-u
Dochodowego, formalnie stanowiacego weksel wtasny Przedsigbiorcy, wystawionego na
okreslong sume wekslowa, ze $cisle okreslonym terminem zaptaty. Oferta kierowana jest do
konsumentéw poza rynkiem kapitatowym, zainteresowanych inwestycja w dobra
niekonwencjonalne. Uzna¢ wiec mozna, ze oferta Przedsiebiorcy jest jedna z wielu
propozycji inwestycyjnych dostepnych na tzw. rynku inwestycji alternatywnych.
Charakterystycznymi cechami takiego rynku jest przede wszystkim niestandardowy i ztozony
charakter oferowanych aktywoéw, a takze uzaleznienie wyniku inwestycji od zaistnienia
wigkszej liczby, niezaleznych od siebie czynnikéw. Rynek taki, co do zasady cechuje sie
niska ptynnoscig aktywow, stwarzajac przy tym trudnosci w jednoznacznej ich wycenie.
Czynniki te wptywaja wigc na wysoki stopien ryzyka utraty zaangazowanego kapitatu, a dalej
nieosiggniecia zaktadanego poziomu zysku.

W ocenie Prezesa UOKIK docelowi odbiorcy oferty KWIT-6w Dochodowych nie posiadaja
doswiadczenia w inwestowaniu w zréznicowane instrumenty finansowe. Sa to m. in. osoby,
ktorych historia inwestycyjna ogranicza sie do do$wiadczen zwigzanych z nabywaniem
obligacji, a wigc jest to grupa posiadajaca elementarng wiedze na temat produktow
oferowanych na szeroko pojetym rynku finansowym. Mimo to nie sa profesjonalistami, a ich
wiedza opiera si¢ czesto na informacjach powszechnie dostepnych, jednakowoz nie w petni
zweryfikowanych, niekompletnych. Przytoczy¢ warto poglad, jaki wyrazit Sad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (dalej: SOKiK), ktory wskazat, ze ,,przecietny konsument, mimo
pewnego stopnia wiedzy i orientacji w rzeczywistosci nie jest jednak profesjonalista. Zgodzié
sie nalezy, Ze przecigtny konsument moze czego$ nie wiedzie¢. Moze wiec nie mie¢ w danej
dziedzinie petnej, kompletnej i specjalistycznej wiedzy na poziomie wtasciwym dla
profesjonalistow. Wiedza, jaka posiada przecietny konsument nie pozwala mu na
profesjonalna ocene adresowanych do niego informacji”." Uwzgledniajac stanowisko SOKIK,
Prezes UOKIiK wskazuje, iz ze wzgledu na skomplikowany w wielu aspektach charakter
przedsigwziecia proponowanego przez BREWE nie mozna uznac, iz przecietny konsument
bedzie w stanie samodzielnie i catosciowo ocenié¢ specyfike organizowanego projektu, w
szczegolnosci uwarunkowan prawnych papieru wartosciowego bedacego przedmiotem
oferty, posiadanych przez konsumenta uprawnien jako Remitenta, a takze wszystkich
czynnikéw powodujacych wysoki poziom ryzyka proponowanej inwestycji - mogacych
potencjalnie wywotac po jego stronie niekorzystne skutki finansowe.

'2 Por, C-342/97 Lloyd Schuhfabrik Meyer Rec. 1999, s. I-3819, pkt 26; C-299/99 Philips Rec. 2002, s. |-5475, pkt
63, a takze wyroki z 2007 r. w sprawach C-353/03 Nestle przeciwko Mars, pkt 25; T-241/05 Procter & Gamble,
pkt 43; T-33/04 House of Donut Int, pkt 50-51.

3 Wyrok Sadu Okregowego - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw z dnia 9 maja 2017 r., sygn. akt XVIl AmA
160/14.
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Istotne jest przy tym - jak wskazuje SOKiK - iz ,przecietny konsument zaktada, ze
przedsiebiorca jako profesjonalista jest pomiotem wiarygodnym. Dlatego kierowane do
niego przez przedsiebiorcow informacje odbiera w sposob dostowny i traktuje je jako jasne,
jednoznaczne i niewprowadzajace w btad.”" Zatem, kazdy przedsiebiorca przy
formutowaniu tresci informacji skierowanych do konsumenta musi zachowac szczegolng
starannos¢é, aby akcentowane w takich informacjach cechy produktu odpowiadaty jego
rzeczywistej wtasciwosci, w tym wypadku jego gospodarczym i prawnym uwarunkowaniom.

Mimo podstawowej znajomosci rynku finansowego, nie posiada on petnej wiedzy
ekonomicznej i prawnej dotyczacej zardwno instrumentow finansowych, jak i
charakterystyki innych form papieréow wartosciowych. W zwigzku z tym potencjalny nabywca
KWIT-u Dochodowego nie jest w stanie w sposob samodzielny, petny i profesjonalny
przeprowadzi¢ analizy rdznic, jakie zachodza pomiedzy instrumentami finansowymi,
specyfiki stosunku powstatego w wyniku ich nabycia, ich gospodarczego przeznaczenia, a
takze praw i obowiazkow podmiotow uczestniczacych w transakcji. Wobec tego przecietny
konsument nie bedzie w stanie samodzielnie oceni¢ charakteru wykorzystywanego do
oferowanego przedsiewziecia papieru wartosciowego, jakim jest weksel, bezpieczenstwa tej
inwestycji, jej specyfiki w kontekscie przystugujacych mu prawa i obowiazkow. Jednoczesnie
zasadniczymi determinantami przyciagajacymi go do oferty KWIT-6w Dochodowych jest
podkreslana przez Przedsiebiorce gwarancja okresowych wyptat, precyzyjna deklaracja
stopy zwrotu (okreslonej w ujeciu procentowym, jak i kwotowym) - sktadana juz w
momencie oferowania inwestycji, deklarowana pewnos¢ ustanowionych zabezpieczen, a
takze wskazywanie na podobny charakter weksla do obligacji przy zachowaniu wyzszego
poziomu bezpieczenstwa. Wobec tego, przecietny konsument, przy decyzji o zaangazowaniu
swoich $rodkéw, bedzie kierowat sie informacjami podawanymi przez Spotke, uznajac je za
wiarygodne.

Jednoczesnie zauwazyc trzeba, ze ustalony stan faktyczny sprawy pozwala na sformutowanie
wnioskow, iz przedsiewziecie oferowane przez BREWE ma niezwykle skomplikowany
charakter ekonomiczny i prawny. Efektywnosc inwestycji konsumenta zalezec¢ bedzie zatem
od wielu niezaleznych od niego czynnikow. W takiej sytuacji wyczerpujaca ocena charakteru
projektu wymaga uwzglednienia wielu aspektow, czesto wiazacych sie ze specjalistyczna
wiedza z zakresu prawa oraz finansow. Nie mozna wiec uznac, iz przecietny konsument
bedzie w stanie sam, w petny sposdb, oceni¢ specyfike przedmiotowej inwestycji. Trudno
wymagac, aby przecietny konsument - ktorym niekoniecznie bedzie osoba majaca na co
dzien stycznos¢ z zagadnieniami prawno-ekonomicznymi - posiadata wyczerpujaca wiedze
dotyczaca cech stosunku wekslowego, sposobu dochodzenia roszczen z weksla, specyfiki
dziatalnosci leasingowej oraz faktoringowej, a takze skutkow wytaczenia stosowanego przez
Spotke papieru wartosciowego spod definicji ,instrumentu finansowego™.

Praktyka z pkt | sentencji decyzji: nieuczciwa praktyka rynkowa z art. 4 ust. 1 upnpr

Praktyka okreslona w pkt | sentencji niniejszej decyzji dotyczy postugiwania sie przez Spotke
w stosunkach z konsumentami wekslem w sposob naruszajacy dobry obyczaj pozyskiwania
kapitatu na potrzeby prowadzonej dziatalnosci gospodarczej z wykorzystaniem papierow
wartosciowych do tego celu przeznaczonych, co moze znieksztatci¢ zachowanie rynkowe
przecietnego konsumenta przez podjecie decyzji o przekazaniu BREWE Leasing Sp. z o. o.
srodkdw pienieznych, ktére wykorzystywane sa przez Spotke do prowadzenia dziatalnosci
leasingowej i faktoringowej, co skutkuje przeniesieniem na konsumentow ryzyka
finansowego takiej dziatalnosci.

Zgodnie z art. 4 ust. 1 upnpr praktyka rynkowa stosowana przez przedsigbiorcow wobec
konsumentow jest nieuczciwa, jezeli jest sprzeczna z dobrymi obyczajami i w istotny sposob

14 Wyrok Sadu Okregowego - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 9 maja 2017 r., sygn.. akt XVIl AmA
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znieksztatca lub moze znieksztatci¢ zachowanie rynkowe przecietnego konsumenta przed
zawarciem umowy dotyczacej produktu, w trakcie jej zawierania lub po jej zawarciu.

Przepis ten okresla dwie przestanki, ktorych taczne spetnienie kwalifikuje praktyke rynkowa
jako nieuczciwa. Praktyka rynkowa stosowana przez przedsiebiorcow wobec konsumentow
jest nieuczciwa, jezeli jest: sprzeczna z dobrymi obyczajami i w istotny sposob znieksztatca
lub moze zm'eksztatcic’ zachowanie rynkowe przecietnego konsumenta przed zawarciem
umowy dotyczacej produktu, w trakcie jej zawierania lub po jej zawarciu.

Naruszenie dobrego obyczaju

Wyktadnia pojecia dobrych obyczajéw, uzytego w upnpr, powinna by¢ dokonywana w swietle
brzmienia i celéw dyrektywy 2005/29/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 maja
2005 r. dotyczacej nieuczciwych praktyk handlowych stosowanych przez przedsigbiorstwa
wobec konsumentéw na rynku wewnetrznym oraz zmieniajacej dyrektywe Rady
84/450/EWG, dyrektywy 97/7/WE, 98/27/WE i 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady oraz rozporzadzenie (WE) nr 2006/2004 Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U.UE.L.2005.149.22) - dalej: dyrektywa 2005/29/WE) oraz zastosowanego tam pojecia
starannosci zawodowej.

Jak wskazat Sad Najwyzszy ,polski ustawodawca implementujac dyrektywe postanowit
odejé¢ od literalnego brzmienia art. 5 ust. 1 dyrektywy zastepujac przestanke starannosci
zawodowej klauzula dobrych obyczajow. Nie sa to za$ pojecia tozsame. Zgodnie z art. 2h
dyrektywy, starannos¢ zawodowa oznacza standard dotyczacy szczegdlnej wiedzy i
starannosci, ktorych mozna w racjonalny sposob oczekiwa¢ od przedsigbiorcy w jego
relacjach z konsumentami, zgodnie z uczciwymi praktykami rynkowymi lub ogdlna zasada
dobrej wiary w zakresie jego dziatalnosci. (..) Z uregulowania tego wynika, ze mierniki
stusznosciowe, takie jak dobra wiara lub dobry obyczaj, maja petnic stuzebna, uzupetniajaca
funkcje przy wypetmamu konkretna trescia tego kluczowego dla catej regulacji dyrektywy
pojecia. Na tres¢ pojecia starannos¢ zawodowa sktadaja sig przede wszystkim w miare
precyzyjnie okreslone kryteria wewnatrzprawne, tj. konkretne co do wiedzy i sposobow jej
przekazywania konsumentom wymagania wynikajace z komentowanej dyrektywy oraz innych
aktéow prawa wtérnego transponowane do porzadkow krajowych. Natomiast dobre obyczaje,
o ktorych stanowi art. 4 ust. 1 u.p.n.p.r., nalezy traktowac jako normy moralne i
zwyczajowe, jakimi przedsigbiorca powinien kierowa¢ sie w swojej dziatalnosci
gospodarczej. W relacjach z konsumentami naruszenie dobrych obyczajow nastgpuje na
skutek nierzetelnych lub nieuczciwych zachowan przedsigbiorcow odbiegajqcych od
powszechnie przyjmowanych zasad. Przecietny konsument moze oczekiwa¢ od
przedsiebiorcy dziatania profesjonalnego, zgodnego z prawem i powszechnie stosowanymi
standardami.”'®

Dobre obyczaje to wiec uczciwe zasady postepowania i ustalone zwyczaje w ujeciu etyczno-
moralnym, a na ich tres¢ sktadaja sie elementy etyczne i socjologiczne ksztattowane przez
oceny moralne i spoteczne stanowiace uzupetnienie porzadku prawnego. Sprzeczne z
dobrymi obyczajami sa m.in. dziatania wykorzystujace niewiedze, brak doswiadczenia
drugiej osoby, czy naruszenie rownorzednosci stron stosunku. Chodzi wigc o dziatania
potocznie okreslane jako nieuczciwe, nierzetelne, odbiegajace in minus od standardow
postepowania. W tym miejscu wskazac nalezy, ze klauzula generalna ,,dobrych obyczajow”

stosowana do sposobu wykonywania dziatalnosci gospodarczej uzupetniona bedzie m.in. o
zasade ,,uczciwosci kupieckiej”. W mysl interpretacji tego pojecia obecnej w literaturze,
,uczciwosc kupiecka” stanowi pewne oblicze uczciwosci w ogolnym tego stowa znaczeniu,
gdyz dotyczy zachowah podejmowanych w obrocie gospodarczym. Zastosowanie klauzuli
dobrych obyczajéw oraz zasady uczciwosci kupieckiej, a takze wymogu ich poszanowania w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej stanowi kryterium warunkujace wykonywanie
dziatalnosci profesjonalnej oraz w zgodzie z obowiazujacym porzadkiem prawnym. Wobec

15 Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 16 kwietnia 2015 r. syg. lll SK 24/14
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powyzszego jako ,dobre obyczaje kupieckie” nalezy uznac¢ normy pozaprawne, ktore
wyksztatcity sie w obrocie gospodarczym i wyznaczajg standard uczciwego zachowania
przedsiebiorcy przez odwotanie sie do wartosci i zachowan powszechnie respektowanych
przy prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Zastosowana w upnpr klauzula generalna
oznacza wiec podporzadkowanie praktyk rynkowych polskich przedsiebiorcow istniejacej
powszechnie oraz wielokrotnie w doktrynie i orzecznictwie omawianej zasadzie, w ktorej
kryje sie zaréwno szczegélna umiejetnosc, starannos¢ zawodowa, uczciwosc dziatania, jak i
dobra wiara.®

Uwarunkowania prawne weksli

Omawiajac praktyke stosowanga przez Spotke, w pierwszej kolejnosci nalezy zwraoci¢ uwage
na charakter prawny weksla i zasady jego stosowania w obiegu gospodarczym.

Weksel jest papierem wartosciowym o cechach scisle okreslonych przez Prawo wekslowe,
stanowigcym bezwarunkowe zobowigzanie zaptaty osob podpisanych na dokumencie. Oparte
na nim zobowiazanie polega na przyrzeczeniu zaptaty przez Wystawce weksla wierzycielowi,
(Remitentowi) okreslonej sumy pienieznej - Sumy wekslowej. Nie jest mozliwe powstanie
wierzytelnosci wekslowej bez formalnie prawidtowego dokumentu weksla.

Weksel stanowi jedna z najstarszych form przenoszenia praw majatkowych. Stuzy on przede
wszystkim zabezpieczeniu naleznosci oraz utatwieniu wierzycielom dochodzenia swoich
roszczen przed sadem. Poprzez swoja wtasciwos¢ w obrocie gospodarczym wypetnia
charakterystyczne tylko dla niego funkcje, tj.: obiegowa, kredytowa i gwarancyjna.
Podstawa prawna jego stosowania w obrocie gospodarczym jest Prawo wekslowe. Zgodnie z
nia, w obrocie gospodarczym, dopuszcza sie mozliwos¢ stosowania weksla wtasnego oraz
weksla trasowanego.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Weksle Spotki (KWIT-y Dochodowe) wystawiane sa z okreslong suma wekslowa, podlegajaca
zaptacie we wskazanym miejscu i czasie.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Omawiajac praktyke z pkt | niniejszej decyzji, nalezy przede wszystkim zwrdci¢ uwage na
charakter zobowigzania wekslowego, ktére musi zawsze wigzac sie z istnieniem podstawy
prawnej (causa, dla ktorej zostat wystawiony). Zobowiazanie wekslowe ma charakter
samodzielny i abstrakcyjny, jednak w momencie powstania stosunku wekslowego, musi

16 A, Olejniczak [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, t. 3: Zobowiazania. Czes¢ ogdlna, red. A. Kidyba, Warszawa
2010, s. 222
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istniec takze stosunek bedacy przyczyna wystawienia weksla tj. stosunek podstawowy. Nie
moze go stanowi¢ sama umowa sprzedazy weksla. Zwiazane to jest z zasadnicza funkcja
weksla, czyli stanowieniem gwarancji zaptaty zaciagnietego przez wystawce dtugu, bowiem
,czynnos¢ polegajqca na wydaniu wierzycielowi weksla stwarza domniemanie istnienia
wierzytelnosci w wysokosci sumy wekslowej”."” Weksel, jako papier wartosciowy moze
bowiem by¢ przedmiotem obrotu dopiero w chwili, gdy przez jego wypetnienie
inkorporowane sa w nim o$wiadczenia woli 0sob zaciagajacych zobowiazanie wekslowe.
Jezeli weksel wydaje jego wystawca czyni to w celu uzyskania lub zabezpieczenia dtugu,
ktory zaciaga lub zaciagnat. Ma to miejsce réwniez w niniejszej sprawie, bowiem w
przypadku przedsiewziecia organizowanego przez Spotke weksel stosowany jest w ramach
funkcji gwarancyjnej. Charakter sprawy jednoznacznie za$ wskazuje, iz w tym przypadku
podstawowy stosunek prawny zawiazywany pomiedzy konsumentem a Spotka przybiera
posta¢ umowy pozyczki. Konsument przekazujac swoje srodki Spotce otrzymuje w zamian
weksel, ktéry zabezpiecza zaptate zaciagnietego przez Przedsigbiorce dtugu.

Formalnego wyrazu zawieranej umowy pozyczki poszukiwac nalezy w Regulaminie. Wynika
z niego, ze w ramach umowy pozyczki konsument przenosi na Przedsigbiorce wtasnosc
okreélonej ilosci pieniedzy, a ten zobowiazuje sie ja zwroci¢ z oprocentowaniem
(,,dyskontem”) w kwocie réwnej ,,sumie wekslowej”, to jest kwocie, na ktora opiewa weksel.
Zatem w opisywanym przedsiewzieciu konsumenci staja sie pozyczkodawcami Spotki. Weksle
wykorzystywane sa zatem przez BREWE dla pozyskania $rodkéw pienigznych w celu
finansowania prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Dzieje sie tak przy tym na skutek
wykorzystania przez BREWE weksla w sposob niezgodny z jego funkcja gospodarcza, ktora
nie powinna sprowadza¢ sie do imitowania funkcji inwestycyjnej po stronie konsumentow.
W efekcie, pozyskiwanie przez Spotke srodkow pienieznych nastepuje przy przerzuceniu na
konsumentow ryzyka kredytowego - co do zasady zarezerwowanego dla podmiotow
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza, w szczegdlnoéci bankow. Opisany mechanizm
powoduje, ze na Spétce nie ciaza przy tym obowiazki, ktore obowiazuja w przypadku
pozyskiwania przez przedsiebiorcow kapitatu od konsumentdéw poprzez narzedzia
wystandaryzowane, dostosowane prawnie i ekonomicznie do takiej roli.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Ten sam dynamiczny
rozwdj gospodarczy z drugiej strony determinuje potrzebe wprowadzania rozwigzan
zapobiegajacych mozliwym zaktéceniom na rynku, a takze zapewniajacych niezbedna
ochrone jego uczestnikom. Ta dotyczy¢ bedzie zwtaszcza nieprofesjonalnych uczestnikow
rynku, niedysponujacych wystarczajaca wiedza na temat poszczegolnych narzedzi
inwestycyjnych.

Bezsprzeczny jest fakt, iz obecne otoczenie makro- i mikroekonomiczne powoduje, ze kazdy
inwestycyjny proces gospodarczy (nakierunkowany na rozwoj przedsiebiorstwa) cechuje jego
wysoka kapitatochtonnos¢. Podmioty gospodarcze chcace zwigkszac skalg dzi atalnosci czesto
nie sa w stanie finansowac ich wytacznie z kapitatow wtasnych. W takim przypadku moga
skorzystac z roznorodnych form zewnetrznego finansowania, w tym z kapitatu gromadzonego

17 uchwata 7 sedzidéw SN majaca moc zasady prawnej z 7 | 1967 r., sygn. akt: Il CZP 19/66;
wyrok Sadu Apelacyjnego w Szczecinie z dnia 25 lutego 2016 roku sygn. akt: | ACa 947/15;
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przez inwestorow, przy tym rowniez, konsumentow. Jak juz podkreslano, kazdy
przedsiebiorca, w relacjach z konsumentami, powinien jednak postepowad w sposob
rzetelny i profesjonalny, z poszanowaniem powszechnie przyjmowanych zasad. W ocenie
Prezesa Urzedu, przecietny konsument zawsze bedzie domniemywat, iz przedsigbiorca, jako
jego partner biznesowy, traktuje go w sposob rownorzedny, niewykorzystujacy swojej
pozycji jako profesjonalisty. Bedzie on takze oczekiwad od przedsiebiorcy dziatania
uczciwego, z zachowaniem powszechnie stosowanych standardow. W przypadku dziatalnosci
Spotki mamy natomiast do czynienia z dziataniem odbiegajacym w sposob zdecydowany od
powyzszych standardow. W ocenie Prezesa Urzedu, proces pozyskiwania od konsumentow
srodkow potrzebnych do prowadzenia i rozwoju przedsiebiorstwa powinien byc¢ realizowany
w oparciu o narzedzia ukonstytuowane do takiego celu, dostepne w ramach rynku
kapitatowego. Jest to szczegolnie istotne ze wzgledu na fakt, ze wraz ze wspomnianym
rozwojem rynku zwieksza sie odsetek nieprofesjonalnych uczestnikow rynku finansowego,
zasilajacych rynek swoim kapitatem. W zwiazku z tym niezwykle wazne jest, aby
przedsiebiorcy korzystajacy z kapitatu dostarczanego przez tego typu inwestorow -
konsumentow - korzystali z instrumentow zapewniajacych rowne warunki dwém stronom
stosunku gospodarczego.

W tym kontekscie istotne jest, ze zarowno prawo wspolnotowe, jak i krajowe gwarantuja
rozwigzania, ktore w sposob systemowy porzadkujg sposob pozyskiwania kapitatu.
Rozwigzania takie zawarte zostaty w uoif, regulujacej zasady, tryb i warunki podejmowania
i prowadzenia dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi, prawa i obowiazki
podmiotdw uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie (art.
1 ust. 1 uoif). Normy uoif, w sposob systemowy, porzadkuja sposoby pozyskiwania kapitatu,
co przy tym szczegolnie istotne, odbywa sie przy zapewnieniu odpowiedniej ochrony
zarowno inwestorowi, jak i korzystajagcemu z kapitatu, wraz z zaznaczeniem ram
prowadzenia dziatalnosci na szeroko pojetym rynku kapitatowym. Wskazac tu nalezy, ze
zgodnie z art. 2 ust. 1 uoif, instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sa:

1) papiery wartosciowe;
2) niebedace papierami wartosciowymi:

a) tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania,

b) instrumenty rynku pienieznego,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa, inne
instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy,
waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci, uprawnienie do emisji lub inny
instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sa
wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne, z wytaczeniem instrumentow
pochodnych, o ktérych mowa w art. 10 rozporzadzenia 2017/565,

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne
instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktore sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub moga by¢ wykonane przez rozliczenie
pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest towar i ktore moga by¢ wykonane przez dostawe, pod
warunkiem ze sa dopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami
finansowymi, z wytaczeniem produktow energetycznych bedacych przedmiotem
obrotu hurtowego na OTF, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe,

f) niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi opcje,
kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne,
ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktore moga byc¢ wykonane przez
dostawe, a ktore nie sg przeznaczone do celow handlowych i wykazuja wtasciwosci
innych pochodnych instrumentow finansowych,
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g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,

h) kontrakty na roznice,

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stdp procentowych
oraz inne instrumenty pochodne odnoszace sie do zmian klimatycznych, stawek
frachtowych oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych,
ktore sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo moga by¢ wykonane przez
rozliczenie pienigzne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w art. 8 rozporzadzenia 2017/565 i inne, ktore wykazuja
wtasciwosci innych pochodnych instrumentow finansowych,

j) uprawnienia do emisji.

Zgodnie zas z art. 1 ust. 2 tej ustawy, przepisow uoif nie stosuje sie do weksli i czekdw w
rozumieniu przepiséw prawa wekslowego i czekowego. Jak wynika zatem z powyzszego,
regulacja uoif - wbrew twierdzeniom Przedsiebiorcy - nie obejmuje pozyskiwania kapitatu
za pomoca weksla. Na gruncie polskiego porzadku prawnego weksla nie mozna bowiem
kwalifikowa¢ jako instrumentu finansowego, a obrét nim nie podlega uregulowaniom
zawartym w uop oraz uoif. W konsekwencji takze oferty KWIT-ow Dochodowych nie mozna
traktowad, jako inwestycji podlegajacej rezimowi przepiséw uoif. W toku postepowania
Spotka podniosta przy tym zarzut, iz chybione sg twierdzenia Prezesa Urzedu w tym zakresie.
W ocenie Przedsiebiorcy teza taka jest nietrafiona, gdyz uoif nie zawiera definicji pojecia
inwestycji. Odnoszac sie do powyzszego warto podkresli¢, ze zasadniczym celem regulacji
zawartej w uoif jest systematyzacja akcji pozyskiwania kapitatu poprzez okreslenie m. in.
zasad i warunkéw obrotu instrumentami finansowymi, praw i obowiazkéw podmiotdw
biorgcych udziat w zawieranych transakcjach, a takze zasad nadzoru nad jego prawidtowym
przebiegiem. Wobec tego, zasadnicza cze$¢ wskazywanej regulacji ustanawia zasady
przeznaczania przez ,inwestorow” swoich srodkéw, chcacych uzyskac zysk z obrotu na rynku
kapitatowym. Zgodnie z definicjq zawarta w Stowniku Jezyka Polskiego, jako inwestycje
nalezy rozumiec ,przeznaczenie srodkéw finansowych na powigkszenie lub odtworzenie
zasobéw majqtkowych”™®. Ustalenia Prezesa Urzedu prowadza zatem do wniosku, iz
przedsiewziecia organizowanego przez Przedsiebiorce nie mozna uznac jako inwestycji w
rozumieniu przepisow uoif, bowiem przedmiotem obrotu nie sa instrumenty finansowe, a
proces inwestycyjny nie odbywa sie na zasadach okreslanych przez ww. regulacje.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

W tym kontekscie istotne jest podkreslenie obowiazkdw, w szczegdlnosci informacyjnych,
cigzacych na uczestnikach rynku kapitatowego w zakresie emisji oraz obrotu instrumentami
finansowymi, naktadanych zaréowno przez prawo wspolnotowe jak i krajowe.

W  przypadku firm inwestycyjnych jednym z ich podstawowych obowiazkow jest
podejmowanie dziatan majacych na celu zwiekszenie ochrony klientow indywidualnych.
Warunki ogolne przekazywanych informacji okresla art. 27 dyrektywy Komisji 2006/73/WE z
dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L:241/26 z dnia 02/09/2006; dalej: dyrektywa
2006/73/WE).

Wskazuje ona, ze informacje przekazywane przez przedsigbiorstwa inwestycyjne nie moga
podkreslac korzysci bez wskazania potencjalnych zagrozen, a takze maja by¢ przedstawione

'8 Stownik Jezyka Polskiego https://sjp.pwn.pl/slowniki/inwestycja. html
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w sposob zrozumiaty dla przecietnego przedstawiciela grupy, do ktorej sa adresowane, nie
powinny ukrywac, umniejsza¢ zadnych istotnych elementéw. Przepisy te naktadaja takze
obowiagzek oceny, czy dana ustuga inwestycyjna lub instrumenty finansowe maja adekwatny
charakter dla okreslonego klienta. W tym miejscu przywota¢ nalezy MIFiD2, a takze
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr
648/2012 (L 173/84, Rozporzadzenie MiFIR), ktore tacznie stanowia wspolnotowe ramy
prawne wzmacniajace bezpieczenstwo inwestorow oraz odpowiedzialno$¢ uczestnikow
obrotu na rynku kapitatowym w obszarze informacji i kontroli ryzyka wystepujacego w
zwiazku z obrotem instrumentami finansowymi. MiFID2 oraz MiFIR okreslaja wymogi majace
zastosowanie do firm inwestycyjnych, rynkow regulowanych, dostawcéw ustug w zakresie
udostepniania informacji oraz firm z panstw trzecich swiadczacych ustugi inwestycyjne lub
prowadzace dziatalnos¢ inwestycyjna w Unii Europejskiej. Przepisy te wskazuja m. in.
korzystanie ze swobody przedsiebiorczosci oraz swobody swiadczenia ustug, warunki
dziatalnosci firm inwestycyjnych w celu zapewnienia ochrony inwestorow. Celem wydania
Dyrektywy MiFID2 i Rozporzadzenia MiFIR byto wzmocnienie zaufania inwestorow,
zmniejszenie ryzyka zaktocen na rynku a takze zapewnienia rownych warunkow dziatania dla
uczestnikow rynku, zwiekszenia przejrzystosci rynku dla jego uczestnikdéw, wzmocnienia
przejrzystosci wobec organdw regulacyjnych oraz ich uprawnien w gtownych obszarach oraz
zwiekszenia ochrony inwestorow ograniczajac nadmierna sktonnosc do podejmowania ryzyka
lub braku kontroli ze strony firm inwestycyjnych oraz operatoréw rynku."

Wyszczegdlnione powyzej przepisy w 2018 roku zostaty zaimplementowane do polskiego
porzadku prawnego, w postaci ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2021 r. poz. 1983; dalej: uop). Regulacja ta, wraz z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2022 r. poz.
837; dalej: unrk), stanowi dopetnienie norm wuoif. Ww. przepisy tworza w ten
spos6b swoista konstytucje rynku kapitatowego. Normy wymienionych aktéw prawnych
wzajemnie sie uzupetniaja, dzieki czemu regulacja obrotu instrumentami finansowymi ma
charakter kompleksowy.

Wskazaé nalezy, ze uop stanowi uzupetnienie trzonu regulacyjnego rynku kapitatowego,
ktory definiuje uoif, okreslajac przy tym m. in.: zasady i warunki dokonywania oferty
publicznej papierow wartosciowych, prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy tych papieréow
wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw wartosciowych
lub innych instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym oraz obowigzki
emitentoéw papierow wartosciowych i innych podmiotow uczestniczacych w obrocie tymi
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi. Nakreslona prawnie
organizacja rynku kapitatowego zapewnia dostep do kapitatu przy rownorzednej ochronie
interesu inwestordw, w tym konsumentow poprzez jego nadzor, a takze dostep do informacji
o emitencie oferowanego instrumentu.

W art. 3 pkt 1a uop nakresla prég ilosciowy dzielacy rynek publiczny od prywatnego. W
zwigzku z tym oferta publiczna papieréw wartosciowych jest oferta, ktdra zostata
skierowana do liczby oséb przekraczajacej 149.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Emitent, jako
podmiot wprowadzajacy okreslony papier wartosciowy do obiegu, podlega bowiem
okreslonym obowiazkom, natozonym przepisami uop oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow

19 Por. uzasadnienie do rzadowego projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw, Druk sejmowy X kadencji, Nr 2191, s. 3-4
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z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018
poz. 757, dalej: Rozporzadzenie MF). Zgodnie z art. 56 uop, emitenci musza spetnic
obowiazki informacyjne polegajace na przekazywaniu do Komisji Nadzoru Finansowego, a
takze podmiotu organizujacego rynek oraz do publicznej wiadomosci, raportéw biezacych i
okresowych zawierajacych informacje odzwierciedlajace specyfike opisywanej sytuacji,
ktore sporzadzane sa w sposob prawdziwy, rzetelny i kompletny. Co istotne, takze w
przypadku gdyby twierdzenia Spotki odnosnie do weksla stanowigcego rzekomo instrument
finansowy byty trafne, Spdtka podlegataby takiemu obowiazkowi. Jednak poprzez
zastosowanie weksla wtasnego - stuzacego pozyskiwaniu kapitatu - obowiazek ten Spoétki nie
dotyczy. Gdyby Spotka wykorzystywata instrumenty finansowe, to ze wzgledu na charakter i
skale organizowanego przedsiewziecia, w szczegdlnosci liczbe konsumentéw angazujacych
swoj kapitat, ponositaby réwniez obowiazek ustanowienia szerokiej gamy zabezpieczen w
celu eliminacji ryzyka poniesienia przez inwestorow strat finansowych natozonego
przepisami uop. Raporty takie winny zawierac informacje dotyczace: rejestracji lub
odmowy rejestracji przez sad zmiany statutu emitenta; zmianie praw z papierow
wartosciowych emitenta; wypowiedzeniu lub rozwiazaniu przez emitenta lub przez firme
audytorska umowy o badanie lub przeglad sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych; odwotaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
albo powzieciu przez emitenta informacji o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o
rezygnacji z ubiegania sie o wybor w nastepnej kadencji; powotaniu osoby zarzadzajacej lub
nadzorujacej; umieszczeniu wpisu dotyczacego przedsigbiorstwa emitenta w dziale 4
rejestru przedsiebiorcow, o ktorym mowa w ustawie o KRS; wydaniu dokumentow akcji w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta; zmianie adresu
siedziby emitenta lub adresu jego strony internetowej; zamieszczeniu na stronie
internetowej emitenta oswiadczenia grupy kapitatowej na temat informacji niefinansowych
lub sprawozdania grupy kapitatowej na temat informacji niefinansowych, sporzadzonych
przez jednostke dominujaca wyzszego szczebla. Wymienione wyzej obowiazki natozone
przez ustawodawce na emitentow instrumentow finansowych dostarczaja zainteresowanym
inwestorom w sposéb obiektywny i rzetelny informacji dotyczacych catej inwestycji oraz
emitenta, co moze przetozy¢ sie na obiektywna i petna ocene szans i zagrozen
przedsiewziecia.

W zakresie obowiazkow uczestnikdw obrotu instrumentami finansowymi istotne jest takze
zwrocenie uwagi na kwestie kompetencji poszczegdlnych uczestnikéw rynku kapitatowego,
jakimi sa firmy inwestycyjne oraz emitenci instrumentow finansowych poprzez uwypuklenie
ich obowiazkdéw odno$nie do kontroli ryzyka i podejmowania dziatan zmierzajacych do
zabezpieczenia interesow inwestorow. Wspomniane zabezpieczenia dotycza przede
wszystkim odpowiedniego poziomu informacji kierowanych do inwestoréw oraz ustanowienia
zabezpieczenia finansowego na wypadek braku ptynnosci emitenta lub firmy inwestycyjnej.
Dyrektywa 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie
systemow rekompensat dla inwestorow (dalej: Dyrektywa 97/9/WE) natozyta na panstwa
cztonkowskie obowiazek ustanowienia tego rodzaju instytucji, ktéra bedzie chronic
inwestorow w przypadku gdy ,wtasciwe wtadze stwierdzity zZe, ich zdaniem,
przedsiebiorstwo inwestycyjne w danym momencie, z powodow Scisle zwiazanych ze swoja
sytuacja finansowa, nie jest w stanie wypetni¢ swoich zobowiazan wynikajacych z roszczen
inwestorow i nie ma mozliwosci ich wypetnienia w najblizszym czasie.” (art. 2 ust 2 tiret 1
ww. Dyrektywy). Przepis Dyrektywy 97/9/WE zostat zaimplementowany przez polskiego
ustawodawce do krajowego porzadku prawnego, co ma swoj wyraz w Dziale IV uoif.
Przywotac tu nalezy art. 133 oraz art. 135 uoif, ktore naktadaja na podmioty zajmujace sie
obrotem instrumentami finansowymi obowiazek uczestniczenia w systemie rekompensat.
System ten jest tworzony oraz prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. (dalej: Krajowy Depozyt) w celu gromadzenia $rodkow na wyptaty rekompensat
inwestorom w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci mogacych doprowadzi¢ do

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Delegatura we Wroctawiu tel.: 71 323 63 80, fax: 71 323 63 93 31
Pl. Strzelecki 25 50-224 Wroclaw wroclaw@uockik.gov.pl < www.uokik.gov.pl



wysokiego zagrozenia utraty przez nich srodkow. Pula funduszy, ktorymi dysponuje Krajowy
Depozyt w ramach systemu rekompensat jest uzalezniona od stanu srodkéw na rachunkach
inwestorow. Zgodzi¢ sie przy tym nalezy ze stanowiskiem Spétki, iz celem rekompensat nie
jest ochrona konsumenta przed ryzykiem poniesienia straty, czy tez rekompensata za
wahania cen rynkowych, bowiem wynika to wprost z art. 133 uoif. System rekompensat nie
stuzy ochronie inwestorow przed ryzykiem zwigzanym z czynnosciami inwestycyjnymi.
Ewentualne rekompensaty beda przystugiwaty tylko w przypadkach trzech zdarzen
wskazanych przez ustawe:

1. ogtoszenia upadtosci lub otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego domu
maklerskiego lub

2. prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek
tego domu maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania lub

3. stwierdzenia przez Komisje, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powoddw scisle
zwigzanych z sytuacja finansowa, wykonac cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych
Z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

Jak podkresla sie w literaturze, korzystanie z systemu rekompensat inwestorskich nie bedzie
forma odszkodowania za btedne ekonomicznie decyzje inwestycyjne (np. w przypadku
$wiadczenia ustug zarzadzania portfelem), wadliwe doradztwo firmy inwestycyjnej,
sprzedaz nieadekwatnych instrumentow. System nie bedzie pokrywac takze strat klienta
zwigzanych z ponoszonym przez niego ryzykiem inwestycyijnym®. Jednak system ten chroni
inwestorow, gdy grozi im utrata srodkow pienieznych i instrumentéw finansowych z powodu
upadtosci lub niewyptacalnosci maklera.

W kontekscie praktyki opisanej w pkt | sentencji niniejszej decyzji nalezy zauwazyc, ze ze
wzgledu na charakterystyke papieru wartosciowego (wytaczenie spod regulacji
instrumentow finansowych) Spotka unika odpowiedzialnosci naktadanej przez przepisy
krajowe oraz unijne, w tym obligatoryjnego obowiazku informacyjnego oraz obowiazku
zabezpieczenia dziatalnosci inwestorow.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Przypomniec takze nalezy, ze organizujac kwestionowane przedsiewziecie - wytaczone spod
wskazanych wyzej regulacji - Spotka nie podlega obowigzkom naktadanym przez prawo
unijne, jak i krajowe. Nie jest zobowiagzana do ustanowienia chocby podstawowych
zabezpieczen, jakie musza czyni¢ firmy inwestycyjne, ani tez wypetniania obowigzku
informacyjnego, do czego zobligowani sg emitenci instrumentow finansowych. To zas
powoduje, ze nie uczestniczy w systemie rekompensat organizowanym przez Krajowy

20 Obrét instrumentami finansowymi, Art. 133 SPH T. 4 red. Stec 2016, wyd. 1
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Depozyt.
TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Jak podkresla sie w literaturze, podstawowym celem systemu regulacji rynku kapitatowego
jest ochrona inwestora, w tym ochrona inwestora detalicznego - najczesciej konsumenta.
Cel ten pozostaje w scistym zwigzku z dazeniem do stworzenia optymalnych warunkow dla
alokacji zasobow za posrednictwem rynku instrumentow finansowych. Inwestor chroniony
jest przed tymi czynnikami, ktére moga spowodowac wadliwos¢ procesu podejmowania
przez niego decyzji inwestycyjnych. Tradycyjnie jako takie czynniki wymienia sie brak
informacji potrzebnych do wtasciwej oceny wartosci potencjalnej inwestycji oraz brak
mozliwosci weryfikacji dostepnych informacji dotyczacych potencjalnych inwestycji. W
zwiazku z tym niezbedne jest wyeliminowanie fatszywych informacji oraz jakichkolwiek
innych zaktocen w procesie prawidtowej oceny zrealizowanych oraz planowanych
przedsiewziec inwestycyjnych. Taki model ochrony inwestora ktadzie nacisk na racjonalnosc¢
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych. Wskazuje sie przy tym, Ze najczestszym
zrodtem podejmowania btednych decyzji inwestycyjnych jest brak dostepu do obiektywnych
przestanek lub ich zafatszowania. Usunigcie deficytu informacji ma zatem stworzy¢ warunki
do racjonalnego podjecia efektywnej decyzji inwestycyjnej?'.

Powyzsze rozwazania dotycza rynku regulowanego, ktéry w ocenie Prezesa Urzedu zapewnia
uczestnikom powszechny i rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie w
zakresie ofert nabycia i zbycia instrumentow finansowych, oraz jednakowe warunki
nabywania i zbywania tych instrumentow, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu. Nie ulega przy tym watpliwosci, ze przedsiebiorca - chcac pozyskad
kapitat - nie musi korzystac z obszaru rynku regulowanego. Regulacje stwarzaja mozliwosé
obrotu poza nim, cho¢by w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez
firme inwestycyjna. Zgodnie z art. 3 pkt 2 uoif Alternatywny System Obrotu (dalej: ASO) to
wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentow finansowych w taki
sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi
zasadami oraz w sposob niemajacy charakteru uznaniowego. Jednak mimo, iz ASO nie
stanowi rynku regulowanego w rozumieniu przepisow uoif, to podlega nadzorowi KNF, a
takze obowiazkowi rejestracji i rozliczenia instrumentow, ktore stanowia przedmiot obrotu
na rynku organizowanym sktadanych do Krajowego Depozytu. Dodatkowo, zgodnie z uoif
firma inwestycyjna prowadzaca ASO jest zobowigzana do ustanowienia przejrzystych zasad
dotyczacych kryteriow ustalania instrumentow finansowych, ktére moga by¢ przedmiotem
obrotu w ramach danego systemu; stosowania przejrzystych zasad rzetelnego i prawidtowego
obrotu oraz obiektywnych kryteriow skutecznej realizacji zlecen; posiadania mechanizmow
zapewniajacych nalezyte zarzadzanie procesami technicznymi, w tym skuteczne procedury
awaryjne umozliwiajace zarzadzanie ryzykiem zaktécenia funkcjonowania systemu (art. 78
uoif).

Przedstawione powyzej rozwiazania regulacyjne naktadajace na uczestnikow transakcji na
rynku kapitatowym obowiazki w postaci: przedstawiania petnych informacji odnosnie do
oferowanych waloréw, podejmowania dziatan majacych na celu minimalizacje ryzyka, a
takze ustanawiajace system rekompensat, prowadzg do kompleksowego zabezpieczenia
interesow konsumentow na rynku kapitatowym. Pozyskiwanie takich $rodkéw powinno
odbywac sie w sposob ustandaryzowany, z uwzglednieniem zasady rownorzednosci stron.
Wskazac tu nalezy, ze wtasciwym obszarem do tego typu przedsiewziec¢ gospodarczych jest
rynek kapitatowy, ktory z jednej strony zapewnia emitentom mozliwosc pozyskania kapitatu
obcego na warunkach, ktore w najwiekszym stopniu dopasowane sa do ich potrzeb, z drugiej
zapewnia ochrone inwestora w szczegolnosci przed tymi czynnikami, ktore moga

21 SPH T. 4, red. Stec/Spyra
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spowodowac¢ wadliwos¢ procesu podejmowania przez niego decyzji inwestycyjnych,
zapewniajac mu mozliwo$¢ uzyskania petnych informacji potrzebnych do wtasciwej oceny
wartoéci potencjalnej inwestycji. Natozone przez prawo wspolnotowe oraz krajowe
obowiazki wobec uczestnikow rynku instrumentow finansowych (regulowanego i
nieregulowanego) zapewniaja prawne bezpieczenstwo lokowania swojego kapitatu w
oferowane przez emitentéw przedsiewziecie. Zapewniony poziom bezpieczenstwa - w
ocenie Prezesa Urzedu - ma duzy wptyw na podejmowane przez inwestorow, w tym takze
konsumentow decyzji inwestycyjnych. Bez tego niemozliwe bytoby stworzenie miejsca
pozyskiwania kapitatu, ktory pozwala na dziatanie tak wielu podmiotow z zagwarantowaniem
ochrony ich interesow, co w rezultacie przektada sie na rozwdj przedsigbiorstw, a takze
catego rynku finansowego. Przy tym, nalezy zdecydowanie zaznaczyc, iz wspomnianego
bezpieczenstwa nie mozna utozsamiac z definicjg stricte ekonomiczna. Lokowanie kapitatu
poprzez instrumenty finansowe nie zagwarantuje inwestorowi, co najmniej, jego zwrotu.
Jednak tego typu instrumenty inwestycyjne zrownuja prawa i obowiazki stron stosunku, a
przy tym powoduja wspotmierne ponoszenie ryzyka dziatalnosci emitenta, przez strony
stosunku inwestycyjnego. Fakt braku objecia weksla pojeciem instrumentu finansowego
nalezy zatem poczytywac¢ jako wskazanie, iz nie spetnia on kryteriow s$rodka
inwestycyjnego, a w zwigzku z tym nie jest w stanie zapewni¢ bezpieczeristwa dwom
stronom stosunku, tak jak ma to miejsce w przypadku instrumentéw finansowych. Co w
tym kontekscie istotne, przyjety przez Spoétke model finansowania oparty na wekslu
wlasnym, powoduje, ze przedmiot obrotu nie podlega pod nadzér organéw panstwa,
ktéry ma miejsce w przypadku podmiotéw rynku kapitatowego. Wskazac takze trzeba, ze
w $wietle MIFiD2, panstwa cztonkowskie maja obowiazek zapewnié, aby wtasciwe organy
monitorowaty dziatalnos¢ firm inwestycyjnych w celu dokonania oceny zgodnosci ich
dziatalnosci z warunkami prowadzenia dziatalnosci przewidzianymi we wskazanych
przepisach (art. 22 MIFiD2). Zgodnie z art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1400 ze zm.; dalej: unrk) organem nadzoru nad
rynkiem kapitatowym oraz rynkiem instrumentéw finansowych jest Komisja Nadzoru
Finansowego (dalej: KNF). Zgodnie z przepisami unrk nadzorowi KNF podlegaja podmioty
prowadzace dziatalnos¢ na rynku kapitatowym, w takze firmy inwestycyjne oraz emitenci
dokonujacy oferty publicznej i emitenci papierow wartosciowych podlegajacych obrotowi na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Ustalajac zatem obecny model
finansowania swojej dziatalnosci w ocenianym ksztalcie nalezy stwierdzi¢, ze
Przedsiebiorca, odchodzi od jakiekolwiek systematycznego nadzoru sprawowanego
przez organy panstwa.

Podkresli¢ tu rowniez trzeba, ze ksztatt oferty zdaje sie byc¢ tudzaco podobny do
instrumentow finansowych, w szczegélnosci obligacji korporacyjnych (emitowanych przez
Spotke w przesztosci). Wskazuje na to chocby tre$¢ strony internetowej Spotki, gdzie
wskazuje sie zblizony charakter weksla i obligacji, wskazujac ,sq to funkcjonalnie
instrumenty podobne - o charakterze dtuznym, wyptacajace kupony”. Ponadto, na stronie
internetowej Przedsiebiorcy podkresla sie, iz roznica opiera sie wytacznie o inne regulacje
prawne (,jest to po prostu inny papier wartosciowy, tworzony w oparciu o inne regulacje
prawne”). Powyzsze wprost swiadczy, iz Spotka oferujac swoj produkt moze powodowac u
przecietnego konsumenta ztudne wrazenie pokrewnosci wskazanych papierow
wartosciowych, w szczegolnosci co do ich charakteru inwestycyjnego. Publikowane
sformutowania moga dawac¢ konsumentowi do zrozumienia, iz roznica miedzy wekslem
wtasnym a obligacja korporacyjna sprowadza sie wytacznie do odmiennej podstawy prawnej
wprowadzania danego papieru wartosciowego do obrotu gospodarczego. Brak jest podstaw,
aby takowe poréwnanie zastosowa¢. Weksel nie jest bowiem instrumentem finansowym, zas
przedsiewziecie pn. KWIT-y Dochodowe nie jest oferowane na rynku ustrukturyzowanym,
regulowanym przepisami prawa, dzieki ktorym istnieja jakiekolwiek mechanizmy
zabezpieczajace interesy inwestora. Warto zwroci¢ uwage, ze w przeciwienstwie do weksli,
obligacje - jako instrument finansowy - podlegaja rezimowi uoif. Ponadto, ustawodawca
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dokonat scistego okreslenia zasad emisji, zbywania, nabywania i wykupu tego typu
instrumentow finansowych poprzez wprowadzenie do porzadku prawnego ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208). Dodatkowo, obligacje - w przypadku
emisji publicznej - podlegaja takze przepisom uop. W przypadku weksli wtasnych, stosunek
zachodzacy pomiedzy wystawca a konsumentem reguluje wytacznie Prawo wekslowe. Tak
jak wczesniej wskazywano, niezaleznie od liczby weksli wystawionych Przedsiebiorce nie
bedzie obowigzywac¢ wymog publikacji informacji finansowych. W ujeciu ekonomicznym
obligacje korporacyjne sa emitowane przez podmioty posiadajace osobowos¢ prawng celem
pokrywania potrzeb finansowych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza.
Weksel zas nalezy traktowac w kategoriach instrumentu ptatniczego, stuzacego regulowaniu
naleznosci, podobnie tak jak inne tego typu formy tj.: banknoty; monety; czeki; przekazy
pieniezne; polecenia przelewu oraz polecenia zaptaty. Niezaleznie od powyzszego warto tu
zaakcentowac, iz Prezes UOKiK nie kwestionuje wytacznie zrownywania prawnego i
ekonomicznego znaczenia weksla i obligacji. Warto zaznaczyc tu, ze Prezes UOKiK wydawat
rowniez rozstrzygniecia kwestionujace takze praktyki przedsiebiorcow, ktérzy wprowadzali
w btad konsumentéow odnosnie do rzekomego bezpieczenstwa inwestycji w obligacje
korporacyjne.?? Nie zmienia to jednak faktu, ze w przeciwienstwie do oferowanego przez
Spotke produktu, obligacje - zgodnie z uoif - stanowia instrumenty finansowe, a co za tym
idzie uczestnicy transakcji maja zapewniona podstawowa ochrone ich interesow. Jego
porownanie do instrumentow dtuznych, takich jak obligacje jest nieuprawnione. Zatem
zastosowanie porownan weksla i obligacji moze wywotaC wrazenie zblizonego charakteru
tych papierow wartosciowych. Jednak jak wczesniej wykazano, petniga one zupetnie
odmienne funkcje. W przeciwienstwie do weksli wtasnych obrot obligacjami ma charakter
czysto inwestycyjny i jest objety regulacjami rynku kapitatowego.

W ocenie Prezesa UOKiK, przedsiebiorcy - decydujac sie na finansowanie wtasnej dziatalnosci
ze srodkow pozyskiwanych od konsumentow przy wykorzystaniu papierow wartosciowych -
winni czynié to przy postuzeniu sie przewidzianymi dla tego celu instrumentami prawnymi.
W przypadku dziatan podjetych przez Spotke w zakresie organizacji przedsiewziecia pn.
+~KWIT-y Dochodowe” nie mozna uznaé, aby dziatanie Spotki spetniato ww. kryteria. W
omawianym przedsiewzieciu w takim celu stosowany jest bowiem weksel wtasny, majacy
odmienne przeznaczenie gospodarcze, a przy tym niestanowiacy instrumentu finansowego.
Oznacza to wiec, ze Spotka w swojej dziatalnosci nie pozyskuje srodkow finansowych za
pomoca narzedzi gospodarczo i prawnie do tego przeznaczonych.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

1 decyzje Prezesa UOKiK nr: DOZIK-4/2020; RBG 13/2019; RWR 9/2020
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TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Na wzrost lub niwelacje ryzyka dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Spotke, a co za
tym idzie przedsiewziecia, wptyw ma rowniez sposob zabezpieczenia oferowanych
produktow finansowych.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Na ryzyko finansowe dziatalnosci prowadzonej przez Spotke rownie wyraznie wptywac bedzie
drugi jej obszar, czyli Swiadczenie ustug faktoringu. Umowa faktoringu stanowi umowe
nienazwana, zawierana zgodnie z zasada swobody uméw (art. 353" ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. z 2020 r. poz. 1740; dalej: kc). Stronami takiej umowy sa:
faktor, czyli podmiot nabywajacy wierzytelnos¢ oraz faktorant, czyli podmiot, ktory
dokonuje sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych mu wzgledem okreslonego dtuznika.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze podobnie jak w przypadku ustug leasingu, dziatalno$¢
faktoringowa wiaze sie rowniez z wysokim ryzykiem finansowym. Nalezy miec jednak na
uwadze, ze ustugi faktoringu wigza sie kooperacja faktora z podmiotami majacymi problem
z ptynnosciag finansowa. Co wiecej, zapotrzebowanie na tego typu ustugi wykazuja co do
zasady podmioty z sektora matych i srednich przedsiebiorstw, nie posiadajace wysokiego
poziomu pasywow, nawiazujace stosunki (w szczegolnosci umowy handlowe) z podmiotami,
wobec ktorych moze istnie¢ podejrzenie, ze nie bedg one w stanie sptacac zobowiazan
wynikajacych z dziatalnosci podstawowej.
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Jak wynika z powyzszego, Spotka prowadzi dziatalnos¢ wiazaca sie, co do zasady, z duzym
ryzykiem. Ryzyko to zwieksza¢ moze fakt, ze dziatalno$é ta ma charakter rozproszony, gdyz
prowadzona jest w dwach sektorach, cechujacych sie réwnie wysokim ryzykiem.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

W trakcie prowadzonego postepowania administracyjnego Spétka
TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Wobec tego, powodzenie
ninwestycji” gwarantowac bedzie wytacznie efektywnos$¢ obydwu typéw ustug. To zas
powoduje, iz nawet w przypadku wysokiego poziomu efektywnosci jednej z nich - np.
leasingu, negatywny wynik dziatalnosci faktoringowej rzutowaé bedzie na ptynnos¢
finansowa, a co za tym idzie - zdolno$¢ Spétki do regulowania zobowiazan wekslowych.
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Na etapie przeprowadzonego postepowania

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Spotka wskazywata rowniez, ze w ramach oferty

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA
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Watpliwosci Prezesa Urzedu budzi takze instytucja Depozytu notarialnego, ustanowiona
przez Spotke, w sposob mogacy skutkowac ostabieniem pozycji konsumenta. Jak ustalono,
wydanie KWIT-u nastepuje poprzez przekazanie jego oryginatu do Depozytu notarialnego (54
pkt 9 Regulaminu). W ocenie Prezesa UOKIK, przecietny konsument, ktéry decyduje sie na
uczestnictwo w inwestycji moze byc nastawiony na otrzymywanie regularnych wyptat zysku.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Dodatkowo, konsument - petniacy role
wierzyciela Spotki - nie dysponuje wekslem, co jest niezbedne dla realizacji praw z niego
wynikajacych. Powoduje to, ze dochodzenie roszczen wynikajacych z wystawionego papieru
wartosciowego bedzie bardzo utrudnione. Posiadacz weksla ma bowiem obowiazek
przedstawienia weksla do zaptaty we wtasciwym czasie, miejscu i wtasciwej osobie.
Spetnienie tego obowigzku jest warunkiem powstania roszczenia o zaptate sumy wekslowej
nie tylko wobec zwrotnie zobowigzanych, ale takze wobec dtuznikow gtéwnych akceptanta,
wystawcy weksla wtasnego i ich poreczycieli. Jak wskazat Sad Najwyzszy ,w przypadku
weksla ptatnego po okazaniu [...] pisemne wezwanie dtuznika wekslowego do zaptaty weksla
nie jest wystarczajqce do uznania, ze w ten sposéb doszto do przedstawienia weksla do
zaptaty, co wymaga okazania dtuznikowi oryginatu weksla albo przynajmniej stworzenia
warunkow do zapoznania sie przez dtuznika z tym oryginatem dokumentu”.”> W ocenie
Prezesa Urzedu uksztattowany w ten sposob stosunek stoi w sprzecznosci ze standardem
poszanowania stusznych praw partnera biznesowego, ktorym jest konsument.

Podsumowujac, Spétka - w uznaniu Prezesa UOKIK - swoim dziataniem moze naruszac dobry
obyczaj rzetelnego traktowania konsumenta w ramach zawiazywanej relacji gospodarczej.
Przyjety na potrzeby finansowania swojej dziatalnosci model biznesowy, zdecydowanie
odbiega in minus od prawnych oraz gospodarczych standardéw stosowanych na rynku.
Podkresli¢ nalezy, ze dobry zwyczaj prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w tym takze
podejmowania dziatan zapewniajacych jej finansowanie, nakazuje, aby kapitat obcy
przedsiebiorstwa pozyskiwany byt w sposdb profesjonalny, z zastosowaniem rozwigzan do
tego przeznaczonych. Pozyskiwanie srodkow dla finansowania dziatalno$ci operacyjnej, a
takze rozwoju przedsiebiorstwa, powinno odbywad sie w sposob ustandaryzowany,
pozwalajacy na zabezpieczenie interesu kazdej ze stron takiego przedsiewziecia w sposob
rownorzedny. Prezes Urzedu stoi na stanowisku, iz miejscem, ktére w sposob systemowy
zapewnia realizacje interesow zaréwno inwestorow, jak i emitentow jest rynek kapitatowy.

23 wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 21 marca 2001 r., IIl CKN 322/00
postanowienie Sadu Najwyzszego z dnia 13 grudnia 2018 r., sygn. akt: | CSK 316/18
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Stanowi on gospodarcza przestrzen gwarantujaca z jednej strony mozliwos¢ pozyskania
przez przedsiebiorcow kapitatu obcego na warunkach, ktore w najwigkszym stopniu
dopasowane sa do ich potrzeb, z drugiej zapewnia ochrone inwestora w szczegélnosci przed
tymi czynnikami, ktére moga spowodowac wadliwos¢ procesu podejmowania przez niego
decyzji inwestycyjnych, zapewniajac mu mozliwos¢ uzyskania informacji potrzebnych do
wtasciwej oceny wartosci potencjalnej inwestycji. Dlatego tez nalezy wskazac, ze weksel -
jako narzedzie pozyskiwania kapitatu, z uwagi na jego funkcje gospodarcza oraz miejsce w
porzadku prawnym - nie moze zosta¢ uznany za instrument inwestycyjny, a jego
,emitowanie” za forme finansowania przedsiebiorstwa, ktora zapewnia utrzymanie
rownorzednosci stron stosunku miedzy przedsiebiorca i konsumentami. Rozwigzanie przyjete
przez Spotke zdecydowanie odbiega od standardu postepowania uksztattowanego przez
innych przedsiebiorcow, a takze nakreslonego przez system prawny. W opinii Prezesa UOKIK,
finansowanie dziatalnosci przy zastosowaniu weksla - niestanowigcego instrumentu
finansowego - skutkuje przeniesieniem przez Przedsiebiorce na konsumentow ryzyka
prowadzonej dziatalnosci i zaburza zasade rownorzednosci stron stosunku zobowigzaniowego
ze szkoda dla konsumentow, ktorzy udostepniajac swoj kapitat - w przeciwienstwie do Spotki
- ponosza petne ryzyko jego utraty. Charakterystyka zorganizowanego przedsiewziecia
powoduje, ze konsument ponosi ryzyko dziatalnosci gospodarczej Przedsiebiorcy, przy czym
nie ma zadnego wptywu na dziatania mogace je minimalizowac. Zgodnie ze wskazaniami
zawartymi w uzasadnieniu niniejszej decyzji, stworzony przez prawo unijne oraz krajowe
uregulowany system ograniczony do pojecia instrumentéw finansowych powinien byc
uznawany jako docelowy sposdb pozyskiwania potrzebnego im kapitatu. Jesli zatem
przedsiebiorca decyduje sie na finansowanie wtasnej dziatalnosci ze Srodkow pozyskiwanych
od konsumentdw przy wykorzystaniu papierow wartosciowych, winien czynic to przy
postuzeniu sie przewidzianymi dla tego celu instrumentami prawnymi. Zas rozwiazania
przyjetego przez Spotke nie mozna uznac jako standardu postepowania, przewidzianego dla
pozyskiwania przez przedsiebiorcow kapitatu od osob trzecich przy pomocy papierow
wartosciowych. W ocenie Prezesa Urzedu, dobry obyczaj nakazuje, aby przedsiebiorca w
przypadku finansowania swojej dziatalnosci przy uzyciu kapitatu obcego - czynit to w sposéb
rzetelny i uczciwy, z poszanowaniem swojego partnera (konsumenta), przy uwzglednieniu
ryzyka zwiazanego z prowadzona dziatalnoscia. Jest to o tyle istotne, iz konsument uzycza
kapitat, na ktorym Przedsiebiorca opiera mechanizm dziatalnosci leasingowej i
faktoringowej.

Mozliwos¢ znieksztatcenia zachowania rynkowego konsumenta przed zawarciem umowy

Uwzgledniajac powyzsze okolicznosci nalezy stwierdzic, ze konsumenci, nieposiadajacy
petnej wiedzy dotyczacej specyfiki inwestycji, pod wptywem praktyki Spoétki, moga podjac
decyzje, co do przekazania Przedsiebiorcy srodkow pienigznych. Praktyka ta moze zatem w
sposdb istotny znieksztatci¢ ich zachowanie przed zawarciem umowy dotyczacej produktu
lub w trakcie jej zawierania.

Podkresli¢c przy tym nalezy, ze organizowane przez Spotke przedsiewzigcie moze zostac
potraktowane przez przecietnego konsumenta, jako tudzaco podobne do procesow
inwestycyjnych odbywajacych sie w przestrzeni rynku kapitatowego. Oferowany produkt
promowany jest bowiem jako, swego rodzaju, substytut oferowanych wczesniej obligacji
(propozycje przystapienia do ocenianego przedsiewziecia kierowane byty do obligatariuszy
Spotki, BREWE konstruuje taki przekaz w dziataniach marketingowych). W ten sposob Spotka
daje niestuszne podstawy do odczytywania przedsiewzigcia jako inicjatywy pokrewnej pod
wzgledem charakteru do inwestycji we wspomniane instrumenty finansowe,
funkcjonujacych w rezimie przepisow uoif i uop. W opinii Prezesa UOKIK, konstrukcja oferty
Spotki ma na celu zblizy¢ oferowany produkt do instrumentow finansowych, stwarzajac w
ten sposdb pozér zapewnienia ochrony interesow kapitatodawcy wtasciwy dla rynku
kapitatowego. Postuguje sie przy tym instrumentem weksla, to jest papieru wartosciowego,
ktory co do zasady jest utozsamiany z ustanowieniem silnego zabezpieczenia praw
wierzyciela. Taki kontekst sprawy powoduje, ze konsument oferte weksli moze poczytywac
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jako analogiczna i oparta na takich samych zabezpieczeniach prawnych, jak w przypadku
rynku regulowanego. Jak jednak wskazano juz wyzej, weksle - w przeciwienstwie do
obligacji - nie podlegaja uregulowaniom uoif, co w sposéb znaczacy zmniejsza ich
bezpieczenstwo, jako instrumentu inwestycyjnego. W takiej sytuacji konsumenci, moga
zdecydowac o zawarciu ze Spotka umowy i przekazaniu jej srodkéw pienieznych, ktorej to
decyzji inaczej by nie podjeli.

Majac powyzsze na uwadze uznac nalezy, ze dziatanie Spotki polegajace na postugiwaniu sie
w stosunkach z konsumentami wekslem w sposob naruszajacy dobry obyczaj pozyskiwania
kapitatu na potrzeby prowadzonej dziatalnosci gospodarczej z wykorzystaniem papierow
wartosciowych do tego celu przeznaczonych, moze w sposob istotny znieksztatcié
zachowanie rynkowe przecietnego konsumenta przez podjecie decyzji co do przekazania
BREWE Leasing Sp. z 0. o. srodkow pienieznych, powodujac przy tym przeniesienie na niego
ryzyka finansowego prowadzonej przez Spotke dziatalnosci leasingowej i faktoringowej. Co
w konsekwencji stanowi nieuczciwa praktyke rynkowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 upnpr
i tym samym narusza art. 24 ust. 11 2 pkt 3 uokik.

Praktyka z pkt Il sentencji niniejszej decyzji

Jak juz wskazano powyzej, przyktady poszczegélnych rodzajéw praktyk rynkowych wymienia
art. 4 ust. 2 zd. 1 upnpr, wskazujac, iz za nieuczciwg praktyke rynkowa uznaje sie w
szczegdlnosci praktyke rynkowa wprowadzajaca w btad oraz agresywnga praktyke rynkowa, a
takze stosowanie sprzecznego z prawem kodeksu dobrych praktyk. Wyszczegdlniona w art.
4 ust. 2 upnpr praktyka rynkowa wprowadzajaca w btad podlega dalszemu uregulowaniu,
m.in. w przepisie art. 5 ust. 1 upnpr, ktory stanowi, iz praktyke rynkowa uznaje sie za
dziatanie wprowadzajace w btad, jezeli dziatanie to w jakikolwiek sposéb powoduje lub
moze powodowac podjecie przez przecigtnego konsumenta decyzji dotyczacej umowy,
ktorej inaczej by nie podjat. Wprowadzenie w btad ma charakter abstrakcyjny, a jego
stwierdzenie nie wymaga zaistnienia jednostkowej dezinformacji. Dokonanie oceny
wprowadzenia w btad zawsze wymaga jednak odniesienia do adresata, ktorym jest
przecigtny konsument. Jesli zatem w przeswiadczeniu przecigtnego konsumenta powstang
wyobrazenia (obiektywnie sprawdzalne, a nie wytacznie subiektywnie odczuwalne)
dotyczace praktyki rynkowej stosowanej przez przedsigbiorce, ktore nie odpowiadaja
rzeczywistosci, mamy do czynienia z wprowadzeniem w btad. Wprowadzenie w btad przez
praktyke rynkowa zawsze zmierza do wytworzenia w swiadomosci konsumenta mylnego
obrazu rzeczywistosci. Zawsze tez jest ono zwiazane z okreslonymi elementami, ktére
wprowadzaja w btad, wskazanymi przyktadowo w art. 5 ust. 3 pkt 1-6 upnpr oraz sposobem
wprowadzenia w btad (art. 5 ust. 2 pkt 1-4 upnpr), ktére potencjalnie moga lub wptywaja
na podjecie przez konsumenta decyzji rynkowej. Za warunek sine qua non wprowadzenia w
btad nalezy uznac wptyw praktyki rynkowej na decyzje konsumenta co do nabycia produktu
(potencjalna lub realna mozliwosc podjecia przez konsumenta decyzji rynkowej, ktorej nie
podjatby, gdyby nie zostat wprowadzony w btad).

Zgodnie z art. 5 ust. 2 pkt 1 upnpr wprowadzajacym w btad dziataniem moze byé¢ w
szczegolnosci rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji, za$ wprowadzajace w btad
dziatanie moze zwtaszcza dotyczyc ryzyka i korzysci zwiazanych z produktem (art. 5 ust. 3
pkt 2 upnpr).

Zgromadzony przez Prezesa UOKiK materiat dowody pozwala na uznanie, ze BREWE stosuje
nieuczciwg praktyke rynkowa, polegajaca na wprowadzaniu konsumentéw w btad, poprzez
rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji dotyczacych bezpieczenstwa organizowanego
przedsiewzigcia. Przejawia sie to w podejmowanych dziataniach reklamowych, poprzez
publikowanie haset takich jak: ,/nwestujesz, odbierasz zyski, zwrot kapitatu”, ,,gwarantem
bezpiecznej inwestycji, jak i bezpiecznej wyptaty jest papier wartosciowy jakim jest
weksel”, a takze ,gwarantem realizacji wyptaty jest najstarszy papier wartosciowy jakim
jest KWIT Dochodowy/Weksel” oraz ,gwarantem realizacji wyptaty jest najstarszy papier
wartosciowy jakim jest Weksel”. Takie zapewnienia o bezpieczenstwie srodkow
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zaangazowanych w ,inwestycje” nalezy uznac¢ za informacje nieprawdziwe. Powyzsze
wynika przede wszystkim z faktu wysokiego skomplikowania przedsiewzigcia.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Nalezy tu zwroci¢ uwage, ze srodki przekazywane przez konsumentow pozytkowane sg na
cele zwigzane z dziatalnoscia podstawowa. Spétka swoje dziatania koncentruje w obszarze
dwoch réwnie wysoce ryzykownych typdw ustug - leasingu i faktoringu.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

W przedmiocie ustug faktoringu warto podkresli¢, ze dziatalnosc tego typu zwiazana jest
bezposrednio z wierzytelnosciami. W zwiazku z tym, Spotka jako faktor, wspotpracuje z
podmiotami majacymi problemy z ptynnoscia finansowa. Dziatalnos¢ ta bezposrednio wiaze
sie z duzym ryzykiem nieotrzymywania naleznosci. To za$ wprost przektada sie na ryzyko
wykonania zobowiazan wekslowych, zaciggnietych wobec konsumentow.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA
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Mimo takich okolicznosci, BREWE w swoim przekazie reklamowym podkreslata
bezpieczenstwo inwestycji. W ocenie Prezesa UOKiK sformutowania: ,gwarancja
bezpiecznej inwestycji”, czy ,gwarancja bezpiecznej wyptaty” mogty by¢ interpretowane
przez przecietnego konsumenta jako zapewnienie o petnym bezpieczenstwie oferowanego
przedsiewziecia, a wiec gwarancji zwrotu zaangazowanego kapitatu, bez wzgledu na
zaistnienie potencjalnych negatywnych czynnikow rynkowych. Sformutowania uzyte przez
Przedsiebiorce mogty powodowac po stronie odbiorcy btedne przekonanie o petnym
bezpieczenstwie organizowanego przez Spotke przedsiewziecia. W ocenie Prezesa UOKIK -
wobec ustalonego stanu faktycznego - brak jest podstaw, aby uznac iz zapewnienia
Przedsiebiorcy kierowane do konsumentow, a dotyczace gwarancji zwrotu kapitatu, byty
prawdziwe.

Podsumowujac, w uznaniu Prezesa Urzedu, BREWE Leasing Sp. z 0. 0. w stosowanym przez
siebie przekazie reklamowym i informacyjnym - poprzez hasta: ,/nwestujesz, odbierasz
zyski, zwrot kapitatu”, ,gwarantem bezpiecznej inwestycji, jak i bezpiecznej wyptaty jest
papier wartosciowy jakim jest weksel”, podkresla petne bezpieczenstwo inwestycji w KWIT-
y Dochodowe, a przy tym wzmacniajac przekaz poprzez przyrownanie weksla wtasnego do
obligacji  korporacyjnych, stwarzajacych pozdr uczestniczenia w  inwestycji
ustrukturyzowanej - rozpowszechniata nieprawdziwe informacje dotyczace bezpieczenstwa
kapitatu przekazanego Spotce przez konsumentow.

Poprzez opisane wyzej dziatania Spotka moze dawad konsumentowi nieuzasadnione
poczucie, iz zwrot kapitatu zaangazowanego w organizowane przedsiewzigcie jest
zagwarantowany bez wzgledu na okolicznodci. Poczynione przez Prezesa UOKiK ustalenia
wskazuja tymczasem, ze takiej gwarancji brak. Oznacza to, ze przytoczone hasta to
informacje nieprawdziwe.

Wptyw kwestionowanej praktyki na podjecie decyzji przez konsumenta

Ww. komunikaty kierowane przez Spotke, co najmniej moga wprowadzi¢ przecigtnego
konsumenta w btad, dajac mu podstawy do odbioru organizowanego przedsiewzigcia w
sposob odmienny od stanu rzeczywistego.

Bezpieczenstwo, jako zasadnicza cecha produktu, moze stanowic¢ kluczowy czynnik,
rozstrzygajacy o podjeciu decyzji konsumenta o zaangazowaniu kapitatu. W ocenie Prezesa
Urzedu, reklama danego produktu moze przyjmowac charakter hiperboliczny, dazac do
podkreslenia jego cech, a przy tym wyrdznienia jej atrakcyjnosci. Nie moze ona jednak
prowadzi¢ do zafatszowania rzeczywistego charakteru produktu. Zachowanie szczegodlnej
starannosci przy doborze przez przedsiebiorcow tresci reklamowych jest szczegolnie istotne
w przypadku ofert o charakterze finansowym, bowiem w takim przypadku przyjecie btednych
zatozen, powodujacych mylny odbior produktu przez konsumenta, moze narazi¢ go na
uszczerbek ekonomiczny. W ocenie Prezesa UOKiK, wyszczegolniony powyzej przekaz
reklamowy miat charakter dziatania wprowadzajacego konsumenta w btad. Watpliwosci nie
ulega fakt, iz dziatanie marketingowe maja w swej istocie sktoni¢ potencjalnego klienta do
nabycia oferowanego produktu, jednak jak wskazat Sad Apelacyjny - reklama taka nie moze
wprowadzac odbiorcy w btad i to niezaleznie od tego, czy zawarte w niej informacje sa
prawdziwe, czy tez nie.” Przedsiebiorca powinien uwzgledniaé fakt, ze przecietny
konsument niebedacy profesjonalista moze nie posiada¢ petnej wiedzy dotyczace]j
uwarunkowan przedsiewziecia organizowanego przez Spotke, a przy tym petnej analizy i
oceny potencjatu inwestycji, jej szans i zagrozen. Zatem, dozwolona w przekazie
reklamowym przesada nie moze prowadzi¢ do przekazywania informacji nieprawdziwych, w
szczegolnosci odnosnie do fundamentalnych cech oferty, jak ma to miejsce w omawianej
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sprawie. Podkreslic bowiem nalezy, ze - w ocenie Prezesa Urzedu - podkreslane przez Spotke
bezpieczenstwo przekazanego kapitatu bedzie stanowic jedna z zasadniczych determinant
podjecia przez konsumentdw decyzji o zawarciu ze Spotka umowy. Konsument, otrzymujac
od Przedsiebiorcy niezgodna z rzeczywistoscig informacje na temat inwestycji, co najmniej
moze dokonac czynnosci prawnej, ktorej z wielkim prawdopodobienstwem nie podjatby przy
zachowaniu przez Spotke zasady rzetelnego i zgodne z rzeczywistoscia informowania klienta.
Przywotac tu warto stanowisko SOKiK, wyrazone w sprawie XVII AmA 72/15, gdzie wskazano,
ze ,z praktyka rynkowa wprowadzajaca w btad bedziemy mie¢ do czynienia wowczas, gdy
powstate na jej podstawie wyobrazenia nie sg zgodne ze stanem rzeczywistym, co
potencjalnie lub realnie moze wptynac na podjecie przez przecietnego konsumenta decyzji
dotyczacej umowy (ktorej by nie podjat, jesli nie dosztoby do wprowadzenia w btad).”*
Taka sytuacja zaistniata w niniejszej sprawie. Tresci kierowane przez Spotke do
konsumentow, a takze reklamy analizowanego przedsiewziecia dajg bowiem podstawy do
odbioru przez konsumenta oferty jako inwestycji bezpiecznej, standaryzowanej. Postugujac
sie przekazem reklamowym wskazujacym na gwarancje bezpieczenstwa przedsiewziecia,
ktora warunkuje instytucja weksla oraz ustanowione zabezpieczenia, BREWE wywotuje u
konsumenta poczucie petnego bezpieczenstwa zainwestowanych srodkow.

Ustalone okolicznosci sprawy pozwalaja wiec uznac, ze Spotka na etapie przedkontraktowym
stosuje nieuczciwg praktyke rynkowa, polegajaca na wprowadzaniu konsumentéw w btad,
poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji dotyczacych warunkow oferowanego
przedsiewziecia.

Majac powyzsze na uwadze uznaé nalezy, Ze rozpowszechnianie przez BREWE Leasing
nieprawdziwych informacji na temat bezpieczenstwa przekazanych srodkow mogto
spowodowal podjecie przez konsumentow decyzji dotyczacej zawarcia umowy ze Spotka,
ktorej inaczej by nie podjeli, a tym samym stanowi¢ nieuczciwg praktyke rynkowa, o ktorej
mowa w art. 5 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 1, w zw. z art. 4 ust. 2 upnpr, a w konsekwencji
praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow, o ktorej mowa w art. 24 ust. 11 ust.
2 pkt 3 uokik.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA
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Majac na uwadze powyzsze, orzeczono jak w pkt Il rozstrzygniecia niniejszej decyzji.
Praktyka z pkt Il sentencji decyzji

Prezes UOKiK ustalit, iz Spotka, w ramach dziatan promocyjnych, kierowata do potencjalnych
remitentow takze informacje w postaci haset takich jak: ,jest to inwestycja o wysokiej
rentownosci: od poziomu 7,5% do 9,5% w skali roku, przy systematycznie wyptacanych
kuponach”, czy tez ,,zysk w skali roku 7,5% do 9,5%".

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA
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TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Zatem, z uwagi na wspomniane wczesniej okolicznosci nalezy stwierdzic, iz Przedsiebiorca
nie ma podstaw do zapewniania konsumenta, iz zysk z inwestycji osiggnie wartos¢ z
przedziatu od 7,5% do 9,5%. Deklaracje Spotki w tym zakresie uznac nalezy za nieprawdziwe.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Takie uwarunkowania sprawiaja, ze
brak jest podstaw do zagwarantowania zysku z inwestycji na deklarowanym poziomie, tj.
zysku w przedziale od 7,5% do 9,5%.

Zatem ewentualne osiaggniecie przez konsumenta zysku

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Spotka nie moze poreczyc, ze zatozone przez
nig plany zostang w petni osiagniete, a przy tym, ze jej sytuacja finansowa pozwoli na
wyptate zysku konsumentom.

Wobec tego, wskazywanie przez BREWE na osiggniecie korzysci finansowej na poziomie od
7,5%-9,5% w postaci haset takich jak ,,jest to inwestycja o wysokiej rentownosci: od poziomu
7,5% do 9,5% w skali roku, przy systematycznie wyptacanych kuponach” oraz ,,zysk w skali
roku 7,5% do 9,5%" moze sygnalizowac odbiorcy-konsumentowi, iz angazujac swoje srodki w
oferte KWIT-6w Dochodowych w dniu zaptaty okreslonym na wekslu, otrzyma on oprocz
zaangazowanego kapitatu, dodatkowo korzy$¢ w postaci zysku finansowego. Bazujac na
informacjach otrzymanych od Spotki, konsument moze wierzy¢, Ze - niezaleznie od
okolicznosci - osiggnie zysk w wysokosci deklarowanej na etapie przedkontraktowym.

Wptyw kwestionowanej praktyki na podjecie decyzji przez konsumenta

Przytoczone wyzej tresci moga co najmniej wprowadzi¢ przecietnego konsumenta w btad,
prowadzac do znieksztatcenia jego percepcji odnosnie do catego przedsiewziecia.
Podkreslana dochodowos$¢, poprzez prezentowanie przedziatow zysku mozliwego do
osiagniecia w ujeciu kwotowym, moze stanowi¢ okolicznos¢ przesadzajaca o podjeciu
decyzji konsumenta o zawarciu umowy ze Spotka i zaangaZowaniu swojego kapitatu w
przedsiewziecie.

W ocenie Prezesa Urzedu, analogicznie jak w przypadku informacji odnoszacych sie do
bezpieczenstwa inwestycji, tresci publikowane przez Spotke, wskazujace na pewny zysk na
scisle okreslonym poziomie, wychodzg poza zakres standardowej reklamy produktu, majacej
na celu wyroznienie jej atrakcyjnosci. W przypadku Przedsiebiorcy stosowane dziatania
reklamowe prowadzi¢ moga do zafatszowania rzeczywistych cech produktu.

Opisane powyzej dziatania moga przyczynia¢ sie do zainteresowania konsumentow
zawarciem umowy z BREWE, a nastepnie przekazaniem jej kapitatu. Jednoznaczne
prezentowanie wartosci zysku moze dawac¢ do zrozumienia konsumentowi, ze angazujac
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swoje srodki w omawiany projekt inwestycyjny, osiagnie on korzysci finansowe bez wzgledu
zaistniate w przysztosci okolicznosci. Powyzsze moze wiec powodowac podjecie przez
przecietnego konsumenta zainteresowanego zyskiem z inwestycji w KWIT-y Dochodowe,
decyzji o zainwestowaniu srodkow pienieznych w organizowane przedsiewziecie.

Majac powyzsze na uwadze uzna¢ nalezy, ze rozpowszechnianie przez BREWE Leasing
nieprawdziwych informacji co do wysokosci przysztych korzysci finansowych, wynikajacych
z zainwestowania srodkéw pienieznych, poprzez wskazywanie, ze wynoszg one od 7,5% do
9,5% w sytuacji, gdy charakter oferowanego przedsigwziecia nie daje gwarancji ich
osiggniecia, moze spowodowac podjecie przez konsumentow decyzji dotyczacej zawarcia
umowy, ktorej inaczej by nie podjeli, a tym samym stanowi nieuczciwa praktyke rynkowa,
o ktérej mowa w art. 5 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 1, w zw. z art. 4 ust. 2 upnpr, a w konsekwencji
praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow, o ktorej mowa w art. 24 ust. 11 ust.
2 pkt 3 uokik.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Majac na uwadze powyzsze, orzeczono jak w pkt Ill rozstrzygniecia niniejszej decyzji.
Przestanka naruszenia zbiorowego interesu konsumentéw

Uokik nie podaje definicji zbiorowego interesu konsumentdw, wskazujac jednak w art. 24
ust. 3, Ze nie jest nim suma indywidualnych intereséw konsumentow.

Sad Najwyzszy w uzasadnieniu wyroku z dnia 10 kwietnia 2008 r. (sygn. akt Il SK 27/07)
wyjasnit, Zze gramatyczna wyktadnia pojecia zbiorowy interes konsumentow prowadzi
do wniosku, Ze chodzi o zachowanie przedsiebiorcy, ktére godzi w interesy grupy osob
stanowiacych okreslony zbiér. Zdaniem Sadu, wystarczajace powinno byc ustalenie, ze
zachowanie przedsiebiorcy nie jest podejmowane w stosunku do zindywidualizowanych
konsumentow, lecz wzgledem cztonkow danej grupy (okreslonego kregu podmiotow),
wyodrebnionych sposrod ogdtu konsumentdw za pomoca wspolnego dla nich kryterium. Sad
Najwyzszy uznat, ze ,praktyka naruszajaca zbiorowe interesy konsumentdw jest (...) takie
zachowanie przedsiebiorcy, ktore podejmowane jest w warunkach wskazujacych na
powtarzalno$¢ zachowania w stosunku do indywidualnych konsumentéw wchodzacych w
sktad grupy, do ktérej adresowane sa zachowania przedsiebiorcy, w taki sposob, ze
potencjalnie ofiarg takiego zachowania moze by¢ kazdy konsument bedacy klientem lub
potencjalnym klientem przedsiebiorcy.”

Interes konsumentow nalezy rozumie¢ jako interes prawny (a nie faktyczny), a wiec uznany
przez ustawodawce jako zastugujacy na ochrone i zabezpieczenie. Pojecie to obejmuje
swym zakresem prawo konsumentéw do uczestniczenia w przejrzystych i niezaktdconych
przez przedsiebiorce warunkach rynkowych, zapewniajacych konsumentom mozliwosc
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dokonywania transakcji przy catkowitym zrozumieniu, jaki jest ich rzeczywisty sens
ekonomiczny i prawny na etapie przedkontraktowym i w czasie wykonywania umowy.
Efektem naruszenia interesu prawnego moze byc naruszenie rowniez stricte ekonomicznych
interesow konsumentow (o wymiarze majatkowym). Godzenie w zbiorowe interesy
konsumentow moze polegac¢ zarowno na ich naruszeniu, jak i na zagrozeniu ich naruszenia.
Nie jest zatem konieczne ustalenie, ze ktorykolwiek z konsumentow zostat rzeczywiscie
poszkodowany wskutek stosowanej przez przedsiebiorce praktyki.

W niniejszej sprawie skutkami dziatan Przedsiebiorcy dotkniety mogt zostac nieoznaczony z
gory krag konsumentow - wszyscy konsumenci, ktorzy zainteresowali sie oferta KWIT-ow
Dochodowych. Stosowane przez Spotke praktyki dotycza jednak nie tylko osob, ktore
przekazaty jej srodki pienigzne celem nabycia weksli, ale rowniez potencjalnie nieokreslonej
ilosSciowo grupy konsumentéw u ktorych dziatania marketingowe podjete przez
Przedsiebiorce wzbudzity zainteresowanie oferta, prowadzac do rozwazania decyzji o
zaangazowaniu swoich srodkow w organizowane przez Spétke przedsiewziecie. Dziatania
Spotki nie dotycza zatem intereséw poszczegolnych osob, lecz szerokiego kregu
konsumentow, ktorych sytuacja jest identyczna i wspolna. Nie ma zatem watpliwosci, ze
dziatania BREWE naruszajg zbiorowy interes konsumentow.

Wobec powyzszego, na podstawie art. 26 ust. 1 uokik Prezes Urzedu orzekt jak w punkcie |,
[I'i Il sentencji niniejszej decyzji i nakazat zaniechanie stosowania opisanych praktyk.

Rozstrzygniecie z pkt IV decyzji (obowiazek usuniecia trwajacych skutkéw naruszenia)

Zgodnie z art. 26 ust. 2 uokik, w decyzji stwierdzajacej stosowanie praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentow, Prezes Urzedu moze okresli¢ srodki usuniecia trwajacych
skutkéw naruszenia zbiorowych interesow konsumentow, w szczegolnosci zobowigzad
przedsiebiorce do ztozenia jednokrotnego lub wielokrotnego oswiadczenia o tresci i w formie
okreslonej w decyzji. W mysl art. 26 ust. 4 uokik $rodki, o ktorych mowa w ust. 2, powinny
by¢ proporcjonalne do wagi i rodzaju naruszenia oraz konieczne do usuniecia jego skutkow.

Prezes Urzedu zdecydowat o zastosowaniu srodkow usuniecia trwajacych skutkow stosowania
praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw opisanych w punkcie |, 1l i llI
rozstrzygniecia niniejszej decyzji. Na Przedsiebiorce natozony zostat obowigzek, wystania do
kazdego konsumenta, ktory przekazat Spotce srodki pieniezne w ramach oferty KWIT-ow
Dochodowych w okresie od 1 lipca 2019 r. do dnia uprawomocnienia sie niniejszej decyzji,
w terminie miesigca od dnia uprawomocnienia sie niniejszej decyzji, pismo zawierajace
informacje o wydaniu niniejszej decyzji przez Prezesa UOKiK wraz z przytoczeniem sentencji
tej decyzji oraz z informacja (czcionka pogrubiong), ze decyzja ta jest prawomocna.
Ponadto, Prezes Urzedu zobowigzat Spotke do usuniecia trwajacych skutkow naruszenia
zbiorowych interesow konsumentow, poprzez opublikowanie komunikatu o wydaniu tej
decyzji na oficjalnej stronie internetowej BREWE oraz na profilu Spotki w portalu
spotecznosciowym Facebook - w sposdb okreslony w punkcie IV sentencji.

Naktadajac na Przedsiebiorce ww. srodki usuniecia trwajacych skutkdéw naruszenia Prezes
UOKiK miat na uwadze, iz powinny one by¢ proporcjonalne do wagi i rodzaju naruszenia oraz
konieczne do usunigcia jego skutkow. Przy doborze srodkéw usuniecia trwajacych skutkow
naruszenia uwzgledniono przede wszystkim, ze wystawiane przez Spotke weksle stuzg
finansowaniu i prowadzeniu przez Spotke dziatalnosci gospodarczej, przerzucajac zwigzane
z nig ryzyko na konsumentow, a wytaczenie weksli spod regulacji ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zmniejsza ich bezpieczenstwo jako instrumentu inwestycyjnego.
W ocenie Prezesa Urzedu przecietny konsument objety stwierdzonymi praktykami nie jest
swiadomy prawnej i ekonomicznej konstrukcji uksztattowanego przez Przedsiebiorce
mechanizmu, a takze jakie negatywne konsekwencje moze to za soba nies¢. Ponadto,
dziatania Spotki prowadza do dezinformacji poprzez wprowadzajace w btad
charakteryzowanie produktu - w sposob niezgodny z rzeczywistoscia. Wobec powyzszego w
przedmiotowej sprawie nalezato potozy¢ szczegdlny nacisk na zrealizowanie celdw
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informacyjnych niniejszej decyzji. Zakres obowigzkow publikacyjnych jest jednoczesnie
proporcjonalny do mozliwosci organizacyjnych i finansowych Przedsiebiorcy, a przy tym
wspotmierny do wagi naruszen. Obowiazek zastosowania natozonych w niniejszej decyzji
srodkéw usuniecia skutkow naruszenia doprowadzi do wzbogacenia wiedzy konsumentow o
rzeczywistym charakterze i warunkach inwestycji. W ocenie Prezesa Urzedu informacja taka
powinna dotrzec do osob, ktorych stosunek z Przedsiebiorca jest na etapie wykonywania
kontraktu, ale takze do konsumentow mogacych rozwazac przekazanie swoich $Srodkow
pienieznych BREWE.

Wobec powyzszego, zastosowanie srodka opisanego w pkt IV.1, umozliwi zapoznanie sie
konsumentow, ktérzy - do dnia uprawomocnienia sie niniejszej decyzji - przekazali Spotce
srodki pieniezne z charakterem przedsiewziecia, ktorego sa uczestnikami. Srodek taki bedzie
miat charakter zaréwno sankcyjny w stosunku do Przedsiebiorcy, jak i edukacyjny w stosunku
do konsumentow. Przyczyni sie do zwiekszenia ich wiedzy dotyczacej rynku inwestycji
alternatywnych i wiazacego sie z tym rynkiem ryzyka. Srodki okreslone w punktach IV.2 oraz
IV.3, w ocenie Prezesa Urzedu, pozwola zrealizowac przede wszystkim cele informacyjne
wobec konsumentéw, ktdérzy - w momencie uprawomocnienia sie niniejszej decyzji - beda
mogli rozwazac¢ nawiazanie stosunku z BREWE. Natozony obowiazek informacyjny prowadzic
bedzie do przekazania mozliwie najszerszemu kregowi odbiorcow informacji o dziataniach
Spotki, uznanych za praktyki naruszajace zbiorowe interesy konsumentow. Oswiadczenie
zostanie zaprezentowane na stronach internetowych Spotki, ktore stanowia kluczowy i
najsilniejszy kanat promocji oferty Przedsiebiorcy. W ocenie Prezesa UOKIK, strona
internetowa to medium o licznym gronie odbiorcéw, ktére przez swoja powszechnosc i
mozliwos¢ zapoznania sie z prezentowanymi tam tresciami, w dowolnym czasie, jest w
stanie najskuteczniej dotrze¢ do sSwiadomosci odbiorcow. Informacja o rozstrzygnieciu
Prezesa UOKiK zostanie rowniez przekazana za posrednictwem medidw spotecznosciowych,
poprzez portal Facebook, dzieki czemu zwiekszy sie zasieg informacji.

Wobec powyzszego, Prezes Urzedu orzekt jak w punkcie IV sentencji niniejszej decyzji.

Uzasadnienie nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci w punkcie V sentencji
decyzji

Zgodnie z art. 103 uokik, Prezes Urzedu moze nadac decyzji w czesci lub w catosci rygor
natychmiastowej wykonalnosci, jezeli wymaga tego wazny interes konsumentow. Zatem,
zastosowanie instytucji rygoru natychmiastowej wykonalnosci, mozliwe jest w przypadku
uznania, ze stwierdzona w niniejszej decyzji praktyka w sposob istotny godzi w interes
konsumentow. Skorzystanie przez Prezesa Urzedu z tego rodzaju uprawnienia musi
poprzedza¢ jednak dokonanie ustalenia, jaki interes konsumentéow doznat w danym
przypadku naruszenia oraz czy wymaga on, by wydanej decyzji nadac rygor natychmiastowej
wykonalnosci.

W mysl art. 3 upnpr stosowanie nieuczciwych praktyk rynkowych jest bezwzglednie
zakazane. Koniecznos$c ustanowienia ww. regulacji byta zwigzana z potrzeba zapewnienia
wtasciwego funkcjonowania rynku gospodarczego i uzyskania odpowiedniego poziomu
ochrony konsumentow. Prezes UOKiK stoi na stanowisku, iz osiagniecie takiego rezultatu jest
mozliwe wytacznie w przypadku skutecznego i niezwtocznego eliminowania nieuczciwych
praktyk z otoczenia gospodarczego. Tylko bowiem w ten sposéb zostanie w petni
zrealizowana funkcja prewencyjna wydanej decyzji. Podnies¢ jednoczesnie nalezy, iz brak
natozenia rygoru moze oznaczac skuteczna, z punktu widzenia Przedsiebiorcy, kontynuacje
ich stosowania. W przypadku praktyk, ktore w sposéb istotny moga naruszac interes prawny
nieprofesjonalnych uczestnikow rynku ustawodawca przydzielit Prezesowi UOKiK
kompetencje pozwalajaca na ustanowienie natychmiastowej wykonalnosci niniejszej
decyzji, co prowadzi¢ ma do jeszcze skuteczniejszej minimalizacji zaktocen rynkowych.

W okolicznosciach sprawy koniecznos$¢ natozenia rygoru natychmiastowej wykonalnosci
wynika bezposrednio z charakteru stwierdzonych nieuczciwych praktyk. Przeprowadzone
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postepowanie administracyjne dato podstawy do uznania, Ze poprzez stosowanie praktyk
okreslonych w punkcie |, Il i lll sentencji niniejszej decyzji naruszany jest interes
konsumentéw do uczestnictwa w przejrzystych i niezaktoconych warunkach rynkowych. Pod
wptywem stosowanych przez Przedsiebiorce praktyk, konsumenci biora udziat w
przedsiewzieciu, ktorego charakter - zaréwno ekonomiczny, jak i prawny - moze nie byc dla
nich w petni zrozumiaty. W tym czasie to Remitenci ponosza zasadnicza czes¢ ryzyka
dziatalnosci Przedsiebiorcy i tylko konsument poniesie ewentualne negatywne konsekwencje
dziatalnosci Spotki. Wobec czego, stwierdzone naruszenia mogg powodowac daleko idace,
niekorzystne ekonomiczne skutki po stronie konsumentow.

W przypadku praktyki okreslonej w punkcie | podkresli¢ trzeba, iz zachowanie Spotki moze
narusza¢ ekonomiczne i pozaekonomiczne interesy konsumentow. BREWE Leasing
wykorzystuje weksel jako narzedzie pozyskiwania kapitatu obcego, stwarzajac dysproporcje
w prawach i obowiazkach stron stosunku. Prowadzi to w efekcie do przeniesienia na
konsumentow realnego ryzyka finansowego prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
leasingowej i factoringowej . Powyzsze wynika przede wszystkim z modelu przedsiewziecia
pn. ,,KWIT-y Dochodowe”. Nalezy podkresli¢, ze projekt ten zostat uksztattowany w sposob
naruszajacy dobry obyczaj procesu pozyskiwania kapitatu przez przedsiebiorcow, ktory
obliguje profesjonalnych uczestnikow rynku do czynienia tego w sposéb rzetelny, z
poszanowaniem interesow drugiej strony relacji gospodarczej. W ocenie Prezesa Urzedu
zastosowana przez Spotke metoda finansowania - poprzez oferte KWIT-6w Dochodowych -
stanowi dziatanie odbiegajace in minus od powszechnie przyjetego i wyznaczonego
przepisami rangi ustawowej standardu pozyskiwania srodkow pienieznych od osob trzecich
przy pomocy papierow wartosciowych objetych przepisami uoif. Jak wczesniej wykazano, z
uwagi na wysokie ryzyko prowadzonej dziatalnosci, uksztattowany stosunek prawny
powoduje dysproporcje w prawach i obowiazkach stron, przenoszac na konsumenta
zasadnicze ryzyko dziatalnosci leasingowej i faktoringowej, narazajac go na poniesienie
znacznego uszczerbku ekonomicznego.

W przypadku praktyk okreslonych w punktach Il i lll sentencji niniejszej decyzji nalezy
podkresli¢, iz poprzez sprzeczne z prawem dziatanie Spotki w zakresie reklamowania
produktu, dochodzi do naruszenia prawa konsumentow do otrzymywania prawdziwej
informacji na temat produktow bedacych przedmiotem ich zainteresowania. Przedsigbiorca,
publikujac nieprawdziwe informacje o bezpieczenstwie srodkow pienieznych przekazanych
mu przez konsumentow, jak i mozliwych do osiagniecia korzysci z przedsiewziecia, prowadzi
do znieksztatcenia rzeczywistych cech oferty.

Jak juz wskazywano, precyzyjna deklaracja odnosnie do stopy i wartosci zysku - sktadana
juz w momencie oferowania inwestycji, a takze wskazywanie na bezpieczenstwo
przekazanych $rodkéw, moga stanowi¢ kluczowy czynnik przesadzajacy o podjeciu przez
konsumenta decyzji o zawarciu umowy z Przedsiebiorca. Konsument, kierujac sie zasada
zaufania do profesjonalisty, bedzie uznawat zapewnienia Przedsigbiorcy za wiarygodne.

Wykazane wyzej okolicznosci powoduja, ze - z uwagi na wazny i uzasadniony interes
konsumentow - zachodzi potrzeba podjecia bezzwtocznej interwencji celem ograniczenia
skali praktyki. To za$ powinno przyczynic sie do ograniczenia liczby konsumentow, ktorzy w
wyniku nieuczciwej praktyki mogliby zawrzec z Przedsiebiorcg umowe. W uznaniu Prezesa
UOKiK brak natozenia rygoru natychmiastowej wykonalnosci umozliwitoby Spétce
kontynuowanie stosowania opisanego mechanizmu (stosowania weksla wtasnego w celu
pozyskiwania kapitatu obcego). Odstapienie od srodka prewencyjnego okreslonego w art.
103 uokik, mogtoby skutkowac tym, ze kolejni konsumenci przekazaliby Spétce srodki, co w
konsekwencji mogtoby doprowadzic do strat finansowych nieokreslonego grona
konsumentow.

Wobec powyzszego, Prezes UOKiK postanowit nada¢ obowigzkowi zaniechania
zakwestionowanych decyzja praktyk, rygor natychmiastowej wykonalnosci. Zastosowanie
srodka prewencyjnego zmierza ponadto do zaprzestania prowadzenia takiego modelu
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pozyskiwania kapitatu, ktéry cechuje sie dysproporcja w prawach obowiazkach inwestorow
i podmiotow korzystajacych z kapitatu. W ten sposob bowiem zostanie zapewniona
natychmiastowa ochrona intereséw konsumentow przed praktykami Spotki, ktorych
stosowanie moze naraza¢ ich na dotkliwe straty finansowe. W ocenie Prezesa UOKIK,
natychmiastowe zaprzestanie stosowania opisanej praktyki ma decydujace znaczenie dla
zapobiezenia dalszym naruszeniom interesow konsumentow.

Z uwagi na powyzsze Prezes Urzedu orzekt jak w pkt V sentencji decyzji.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA
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TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Rozstrzygniecie o karze pienieznej okreslonej w pkt VI sentencji decyzji

Kara pieniezna za naruszenie zakazu stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow, o ktorym mowa w art. 24 uokik, ma charakter fakultatywny. O tym, czy w
konkretnej sprawie w odniesieniu do wskazanego przedsiebiorcy zasadne jest natozenie kary
pienieznej decyduje, w ramach uznania administracyjnego, Prezes Urzedu. W niniejszej
sprawie Prezes Urzedu uznat za zasadne natozenie kary za stosowanie nieuczciwych praktyk
rynkowych, o ktorych mowa w pkt I-1ll sentencji niniejszej decyzji.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 pkt 4 uokik, Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce, w
drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 % obrotu osiagnietego w roku
obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby
nieumyslnie, dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 24 uokik. Art. 106 ust. 3
uokik, wskazujacy sposob obliczania obrotu, przewiduje m.in. w pkt 1, Ze obrot oblicza sie
jako sume przychoddw wykazanych w rachunku zyskow i strat - w przypadku przedsigbiorcy
sporzadzajacego taki rachunek na podstawie przepiséw o rachunkowosci. Art. 106 ust. 5
uokik stanowi przy tym, ze w przypadku gdy przedsiebiorca w roku obrotowym
poprzedzajacym rok natozenia kary nie osiggnat obrotu lub osiagnat obrot w wysokosci
nieprzekraczajacej rownowartosci 100.000 euro, Prezes Urzedu naktadajac kare pieniezng
na podstawie ust. 1 uwzglednia sredni obrot osiagniety przez przedsiebiorce w trzech
kolejnych latach obrotowych poprzedzajacych rok natozenia kary. Z kolei art. 106 ust. 6
uokik przewiduje, ze w przypadku, gdy przedsiebiorca nie osiggnat obrotu w okresie
trzyletnim, o ktérym mowa w ust. 5, lub gdy obrot przedsiebiorcy obliczony na podstawie
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tego przepisu nie przekracza rownowartosci 100.000 euro, Prezes Urzedu moze natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci nieprzekraczajacej
rownowartosci 10.000 euro.

wynika, iz obrét BREWE Leasing w roku , miescit sie na
poziomie , co uwzgledniajac sredni kurs euro ogtoszony przez Narodowy Bank
Polski w dniu 31 grudnia 2021 r., tj. 4,5994 zt, stanowi po zaokragleniu rownowartosc

euro.
TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Zgodnie z art. 106 ust. 1 uokik, kara pieniezna moze byc natozona, jedynie w przypadku gdy
do naruszenia przepisow tej ustawy doszto co najmniej nieumyslnie. Zgodnie z art. 111 ust.
1 pkt 1 uokik, wysokos¢ naktadanej kary pienieznej ustalana jest z uwzglednieniem w
szczegolnosci okoliczno$ci naruszenia przepisow tej ustawy oraz uprzedniego naruszenia, a
takze okresu, stopnia i skutkéw rynkowych naruszenia przepisow ustawy, przy czym stopien
naruszenia Prezes UOKiK ocenia, biorac pod uwage okolicznosci dotyczace natury naruszenia
i dziatalnosci przedsiebiorcy, ktora stanowita przedmiot naruszenia. Ustalajac wysokosc kar
pienigznych Prezes Urzedu bierze réwniez pod uwage okolicznosci tagodzace oraz
obciazajace, ktore wystapity w sprawie. Zgodnie z art. 111 ust. 3 pkt 2 uokik,
okolicznosciami tagodzacymi sa w szczegolnosci: dobrowolne usuniecie skutkow naruszenia,
zaniechanie stosowania zakazanej praktyki przed wszczeciem postepowania lub
niezwtocznie po jego wszczeciu, podjecie z wtasnej inicjatywy dziatan w celu zaprzestania
naruszenia lub usuniecia jego skutkow oraz wspoétpraca z Prezesem Urzedu w toku
postepowania, w szczegoblnosci przyczynienie sie do szybkiego i sprawnego przeprowadzenia
postepowania. Wsrod zamknietego katalogu okolicznosci obciazajacych art. 111 ust. 4 pkt 2
uokik wymienia: znaczny zasieg terytorialny naruszenia lub jego skutkdw, znaczne korzysci
uzyskane przez przedsiebiorce w zwigzku z dokonanym naruszeniem, dokonanie uprzednio
podobnego naruszenia oraz umyslnos¢ naruszenia.

W ocenie Prezesa Urzedu, w niniejszej sprawie zachodzg przestanki do wymierzania kary
pienieznej z uwagi na cele prewencji indywidualnej i ogélnej, jak rowniez cel represyjny.
Natozenie kary pienieznej stuzy¢ bedzie zatem jako srodek odstraszajacy od stosowania
podobnych praktyk w przysztosci (prewencja indywidualna) - co jest szczegolnie istotne -
biorac pod uwage fakt, ze Przedsiebiorca nie zaprzestat stosowania kwestionowanych
praktyk. Co wiecej, kara pieniezna spetni rowniez funkcje represyjna, to znaczy stanowic
bedzie dolegliwos¢ dla strony niniejszego postepowania uzasadniong stwierdzeniem
naruszenia interesow konsumentow.

Ustalajac wysokos¢ kar pienieznych, o ktorym mowa w pkt VI.1-VI.3 sentencji decyzji, Prezes
UOKiK uwzglednit przede wszystkim ujawnione w toku niniejszego postepowania okolicznosci
skutkujace naruszeniem przepiséw uokik, a takze korzysci uzyskane przez Przedsiebiorce
poprzez stosowanie nieuczciwych praktyk rynkowych oraz okres ich stosowania.

Kara pieniezna dotyczaca praktyki okreslonej w pkt | decyzji

Zatem, oceniajac stopien szkodliwosci praktyki nalezy przypomniec, ze dotyczy ona catego
modelu organizowanego przedsiewziecia inwestycyjnego oraz strategii biznesowej przyjetej
przez Spotke, w szczegolnosci sposobu finansowania jej dziatalnosci gospodarczej. Jak
wczesniej wykazano, poprzez zastosowanie weksla jako narzedzia pozyskiwania kapitatu od
konsumentow dochodzi do przeniesienia na konsumentow ryzyka prowadzonej przez
Przedsiebiorce dziatalnosci gospodarczej. Naruszenie okreslonej w pkt | niniejszej decyzji
ujawnia sie zarowno na etapie przedkontraktowym, jak i na etapie wykonywania umowy, a
dziatalnos¢ Przedsigbiorcy prowadzona jest na terenie catego kraju. Zatem zachowanie
Spétki moze dotyczy¢ niezwykle szerokiego grona odbiorcow poczynajac od konsumentow
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wytacznie zainteresowanych oferta do osob, ktore zawarty juz umowe i ponosza opisane
wczesniej ryzyko. Wobec tego opisane dziatanie narusza bezposrednio prawo konsumentow
do uczestniczenia w przejrzystych i niezaktoconych warunkach rynkowych, co powoduje ze
stwierdzona praktyka charakteryzuje sie wysoka szkodliwoscig.

W toku postepowania ustalono, iz oferta KWIT-ow Dochodowych dostepna jest dla
konsumentow od 1 lipca 2019 r. i do dnia wydania niniejszej decyzji nie zostata zaprzestana.
Swiadczy to wiec, ze ma ona charakter dtugotrwaty, a - z uwagi na charakter przedsiewziecia

- okres oddziatywania praktyki na interesy konsumentow ma miejsce w trakcie trwania catej
inwestycji tj. - w zaleznosci od przyjetego wariantu czasowego - od 18 miesiecy do 5 lat. W
tym czasie konsument ponosi znaczna czes¢ ryzyka dziatalnosci Przedsiebiorcy, a w
przypadku jego realizacji - to konsument odczuje negatywne konsekwencje takich zdarzen.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Tak jak wskazywano powyzej, dziatanie Spotki zdecydowanie odbiega od standardow
postepowania uksztattowanych przez innych przedsiebiorcow, a takze nakreslonych przez
system prawny. Praktyka Spotki prowadzi rowniez do obejscia ustawowych uregulowan,
zawartych w uoif, a takze w uop, okreslajacych zasady pozyskiwania kapitatu przez
przedsigbiorcdw za pomoca narzedzi do tego przeznaczonych - instrumentow finansowych,
ktore w odpowiedni i rownorzedny sposob zabezpieczaja interesy zarowno kapitatobiorcy,
jak i kapitatodawcy.

Wobec czego,
naruszenie opisane w pkt | sentencji niniejszej decyzji moze powodowac daleko idace,
niekorzystne skutki rynkowe.

Poczynione w toku postepowania ustalenia wskazuja, ze zachowanie Przedsiebiorcy
ukierunkowane jest na sktonienie jak najwigkszej liczby potencjalnych klientéw, przy
wykorzystaniu ich nieswiadomosci, do przekazania srodkow pienieznych w ramach
niekonwencjonalnego stosunku prawnego, narazajac ich na wysokie ryzyko poniesienia
uszczerbku majatkowego, a przy tym przynoszac Spétce wymierne korzysci m. in. poprzez
unikniecie regulacji uoif, a takze ponoszenia kosztow emisji instrumentow finansowych.,

Powyzsze bezsprzecznie swiadczy o wysokim stopniu szkodliwosci naruszenia.

W ocenie Prezesa Urzedu, ww. okolicznosci przesadzaja o ustaleniu kwoty bazowej kary na
poziomie  obrotu osiagnietego przez BREWE Leasing Sp. z 0. 0. w roku , 1.
zt.

W dalszym etapie kalkulacji kary Prezes Urzedu rozwazyt, czy ustalona kwota bazowa
powinna podlega¢ modyfikacjom ze wzgledu na wystepujace w sprawie okolicznosci
tagodzace badz obcigzajace.

W procesie kalkulacji kary Prezes UOKiK wziat pod uwage okolicznosci obcigzajace
polegajace na: umyslnosci naruszenia, znacznych korzysciach uzyskanych ze stosowania
stwierdzonej praktyki oraz znacznym zasiegu terytorialnym stosowanej praktyki.

W ocenie Prezesa Urzedu zarzucona praktyka ma charakter umyslny. Nalezy mie¢ bowiem
na uwadze, ze Przedsigebiorca jest doswiadczonym uczestnikiem rynku

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA
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Zorganizowanie przedsiewziecia opartego na wekslu wtasnym, pozwolito uniknac
obowiazkow naktadanych na emitentow papierow wartosciowych,

W ocenie Prezesa UOKiK, ww. okolicznosci nie sa przypadkowe, a
charakter zorganizowanego przedsiewziecia nie zostat skonstruowany w sposob
nieprzemyslany. W tym kontekscie nalezy rowniez podkreslic, ze dotychczas Prezes Urzedu
wielokrotnie prezentowat swoje stanowisko odno$nie stosowania weksla w celu pozyskiwania
kapitatu jako budzace watpliwosci.

W ocenie Prezesa Urzedu nalezy uznac, ze praktyka okreslona w punkcie | sentencji decyzji
ma charakter umyslny. Z tej przyczyny Prezes Urzedu podwyzszyt kwote bazowa kary o %.

Nalezy takze zaznaczy¢, ze w efekcie stosowania praktyki z pkt | sentencji decyzji, Spotka
osigga znaczne korzysci finansowe.

Stosowanie praktyki o ktérej mowa pkt | sentencji niniejszej decyzji,
pozwala Przedsiebiorcy na regularne pozyskiwanie wysokiej wartosci srodkéw pienieznych,
co przektada sie na zwiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a dalej
zwiekszanie wartosci przychodow ze sprzedazy.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA
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Na uwadze nalezy rowniez mie¢, Ze Spotka wykorzystujac weksel w celu pozyskiwania
kapitatu, nie wiaze sie z wysokimi kosztami, ktore Spotka musiataby ponie$¢ w przypadku
emisji instrumentow finansowych - np. obligacji.

Powyzsze jednoznacznie wskazuje, ze Spdtka uzyskuje znaczne korzysci w wyniku stosowania
praktyki, o ktorej mowa w pkt | sentencji decyzji. Uzasadnia to wiec podwyzszenie kwoty
bazowej kary o dodatkowe  %.

Z kolei uwzglednienie trzeciej z wyzej wymienionych okolicznosci obciazajacych jest
skutkiem prowadzenia przez Przedsiebiorce dziatalnosci gospodarczej na terenie catego
kraju. Ta okoliczno$¢ obciazajaca uzasadnia kwoty bazowej kary o~ %.

Przy kalkulacji kary dotyczacej praktyki wskazanej w pkt | sentencji niniejszej decyzji Prezes
UOKiK nie uwzglednit zadnych okolicznosci tagodzacych.

Wobec powyzej wskazanych powodow, z uwagi na wystepujace w sprawie okolicznosci
obciazajace i brak okolicznosci tagodzacych, Prezes Urzedu zdecydowat o zwiekszeniu kwoty
bazowej kary tacznieo %

Biorac pod uwage powyzsze, za praktyke opisang w pkt | sentencji niniejszej decyzji Prezes
Urzedu natozyt na Przedsiebiorce kare w wysokosci 135 487 zt, co stanowi % obrotu
osiggnietego przez BREWE Leasing Sp. z 0. 0. w roku

Kara pieniezna dotyczaca praktyki okreslonej w pkt Il decyzji

Jak wynika z materiatu dowodowego, praktyka wskazana w pkt Il sentencji niniejszej
decyzji, polegajaca na rozpowszechnianiu nieprawdziwych informacji na temat oferty Spotki
w zakresie jej bezpieczenstwa, stosowana jest od poczatku oferowania KWIT-ow
Dochodowych, czyli od ;
Zdaniem Prezesa Urzedu, zakwestionowang praktyke uznac nalezy za wysoce szkodliwa.
Spotka poprzez swoje dziatanie - stanowigce wprowadzanie w btad - daje konsumentowi
niestuszne podstawy do twierdzenia, iz organizowane przedsiewziecie charakteryzuje sie
wysokim bezpieczenstwem, a co za tym, Ze zwrot zaangazowanego kapitatu nastapi na
pewno.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Wobec tego komunikaty Spotki odnoszace sie do bezpieczenstwa inwestycji, co najmniej
moga wprowadzi¢ przecietnego konsumenta w btad, dajac mu niestuszne podstawy do
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odbioru organizowanego przedsiewzigcia w sposob odmienny od stanu rzeczywistego.
Wskutek dziatan Spotki konsumenci zostaja pozbawieni prawdziwej i petnej informacji o
rzeczywistym zagrozeniu nieodzyskania powierzonych BREWE $rodkow pienieznych. Co
istotne, mylne wyobrazenie w tym zakresie moze mie¢ wptyw na podjecie przez nich decyzji
dotyczacej umowy, ktorej w przeciwnym razie by nie podjeli. Uzna¢ bowiem nalezy, ze
konsumenci rzetelnie poinformowani o rzeczywistej sytuacji gospodarczej Spotki, mogliby
zrezygnowad z inwestycji w oferowane im przez Spotke przedsigwzigcie. W wyniku
rozpowszechniania nieprawdziwych informacji praktyka Spdtki moze wywotywac znaczne
skutki przede wszystkim w zakresie interesow ekonomicznych konsumentow.

Z uwagi na wymienione wyzej okolicznosci, a takze ze wzgledu na rozmiar potencjalnych

niekorzystnych skutkow rynkowych naruszenia, Prezes UOKiK zdecydowat o ustaleniu kwoty

bazowej kary na poziomie % obrotu osiagnietego przez BREWE Leasing Sp. z 0. 0. w roku
, 4. zt.

W dalszym etapie kalkulacji kary Prezes Urzedu rozwazyt, czy ustalona kwota bazowa
powinna podlega¢ modyfikacjom ze wzgledu na wystepujace w sprawie okolicznosci
tagodzace lub obcigzajace.

W przypadku tej praktyki wystapity okolicznosci obciazajace polegajace na umyslnosci
dziatania Przedsiebiorcy oraz znacznym zasiegu terytorialny opisywanej praktyki lub jej
skutkow.

W ocenie Prezesa Urzedu, publikowanie haset wskazujacych na pewnos¢ zwrotu
zaangazowanego kapitatu nie byto efektem przypadkowych, niezamierzonych dziatan Spétki.
Przedsiebiorca, poprzez stosowane kanaty komunikacji reklamowej, w szczegolnosci
prowadzona strone internetowa www.kwitdochodowy.pl, przekazuje tresci majace na celu
przyciagniecie jak najwiekszej liczby konsumentow celem przekazania BREWE swojego
kapitatu. Publikowane hasta (wprowadzajace w btad) odnoszace sie do bezpieczenstwa
inwestycji w KWIT-y Dochodowe, czy pewnosci ustanawianych zabezpieczen sa widoczne na
stronie gtdwnej witryny prowadzonej przez Spotke, czesto wyrdzniane poprzez duzy rozmiar
czcionki. W ocenie Prezesa UOKIK, ww. strona internetowa stworzona zostata w celu
przyciagniecia jak najwiekszej liczby konsumentow celem przekazania BREWE swojego
kapitatu. Wyeksponowanie haset dotyczacych bezpieczenstwa inwestycji nie byto dzietem
przypadku, ani tez efektem niezamierzonych dziatan. Przedsiebiorca mimo $wiadomosci
ryzyka zwigzanego z prowadzona dziatalnoscia, a co za tym idzie zwigzanego z proponowang
inwestycja publikowat i w dalszym ciagu publikuje informacje nieprawdziwe. Powodowat w
ten sposob po stronie konsumenta przeswiadczenie o bezpieczenstwie prezentowanej
oferty. To zas - jak juz wielokrotnie wskazywano - stanowi informacje nieprawdziwa. Wobec
tego, w ocenie Prezesa Urzedu takie dziatanie Spotki miato charakter umyslny.

Opisana powyzej okoliczno$¢ obciazajaca uzasadnia podwyzszenie kwoty bazowej kary o
%.

Podobnie jak w przypadku praktyki okreslonej w pkt | sentencji decyzji, praktyka wskazana
w pkt Il dotyczy nieograniczonego kregu osob, ktore mogty zapoznac sie z oferta Spotki
widniejaca na powszechnie dostepnej stronie internetowej www.kwitydochodowe.pl. W
zwiazku z czym Prezes Urzedu uznat ze zasiegu terytorialny opisywanej praktyki lub jej
skutkow byt znaczny.

Ta okolicznos$¢ obcigzajaca uzasadnia podwyzszenie kwoty bazowej kary o %.

Na etapie miarkowania kary Prezes UOKiK uwzglednit fakt, ze Przedsigbiorca, z wtasnej
inicjatywy, podjat dziatania zmierzajace do zaprzestania rozpowszechniania
nieprawdziwych informacji. Jak ustalono, Spotka zmodyfikowata informacje widniejace na
prowadzonej przez siebie stronie internetowej. W ocenie Prezesa Urzedu, podjete przez
Spotke w toku postepowania dziatania nie doprowadzity do zaniechania stosowania praktyki.
Zauwazy¢ trzeba, ze - na dzien 31 pazdziernika 2022 r. - na stronie internetowej
www.kwitydochodowe.com wcigz widnieja odnosniki do prospektow informacyjnych, w
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ktorych zawarte sa nieprawdziwe informacje,
TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Niezaleznie od powyzszego, fakt podjecia przez Spotke dziatan zmierzajacych do
zaprzestania naruszenia, zostat uwzgledniony przy okreslaniu wymiaru kary pienieznej jako
okolicznosc tagodzaca.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Reasumujac, uwzgledniajac wyszczegolnione powyzej okolicznosci obcigzajace oraz
okoliczno$c tagodzaca, Prezes Urzedu zdecydowat o zwiekszeniu kwoty bazowej kary o %.

Biorac pod uwage powyzsze, za praktyke opisana w pkt Il sentencji decyzji Prezes Urzedu
natozyt na Przedsiebiorce kare w wysokosci 9 315 zt, co stanowi % obrotu osiagnietego
przez BREWE Leasing Sp. z 0. 0. w roku

Kara pieniezna dotyczaca praktyki okreslonej w pkt Ill decyzji

Praktyka opisana w pkt. Il sentencji decyzji dotyczy wprowadzania w btad, poprzez
rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do wysokosci przysztych korzysci
finansowych w sytuacji gdy ksztatt przedsigwziecia nie daje takiej gwarancji. Zauwazy¢
nalezy, ze konsument, bazujac na informacjach otrzymanych od Spétki, moze do$¢ do
wniosku, ze - niezaleznie od zaistniatych okolicznosci - osiagnie zysk w wysokosci
deklarowanej na etapie przedkontraktowym. To za$ moze mie¢ kluczowe znaczenie przy
podjeciu decyzji przez przecietnego konsumenta o przekazaniu Spétce srodkow pienieznych.
Jak juz wczesniej wykazano, charakter przedsiewziecia nie pozwala na sktadanie tego typu
gwarancji. Spétka wykorzystuje fakt, iz przecietny konsument nie posiada petnej wiedzy do
obiektywnej oceny szans i zagrozen zwiazanych z zaangazowaniem srodkow w KWIT-y
Dochodowe. Prezes UOKIK stoi na stanowisku, Ze stosowanie przez Spétke zakwestionowanej
praktyki wptywa na zainteresowanie konsumentow produktem inwestycyjnym Spotki, a w
konsekwencji powoduje osiaganie przez Spdtke wymiernych korzysci. Nalezy tu bowiem
wskaza¢, iz praktyka polegajaca na rozpowszechnianiu nieprawdziwych informacji
dotyczacych przysztych korzysci finansowego ma celu zwiekszenie zainteresowania
oferowanym produktem. W ocenie Prezesa Urzedu, w przypadku gdyby Przedsiebiorca
przekazywat konsumentom informacje zgodne z rzeczywisto$ciag zainteresowanie oferta pn.
KWIT-y Dochodowe bytoby znacznie nizsze.

Z uwagi na wymienione wyzej okolicznosci, a takze ze wzgledu na skale zjawiska Prezes
UOKiK zdecydowat o ustaleniu kwoty bazowej kary na poziomie % obrotu osiagnietego
przez BREWE Leasing Sp. z 0. 0. w roku 5 s zt.

W dalszym etapie kalkulacji kary Prezes Urzedu rozwazyt, czy ustalona kwota bazowa
powinna podlegac modyfikacjom ze wzgledu na wystepujace w sprawie okolicznosci
tagodzace badz obciazajace.

W przypadku tej praktyki wystapity okolicznosci obcigzajace polegajace na umyslnosci
dziatania Przedsigbiorcy oraz znacznym zasiegu terytorialnym opisywanej praktyki lub jej

skutkow.
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W ocenie Prezesa Urzedu, publikowanie haset wskazujacych na pewnosc zysku, dodatkowo
przedstawianych w okreslonych procentowo przedziatach, stanowi dziatanie umyslne majace
na celu sktonienie jak najwiekszej liczby osob do przekazania Spdtce swoich srodkow.
Wszystkie strony prowadzone przez Spotke zostaty stworzone w celu przyciagnigcia jak
najwiekszej liczby konsumentow do przekazania BREWE swojego kapitatu. Przedsigbiorca
wykorzystujac materiaty reklamowe zawierajace niezgodne z rzeczywistoscig informacje
dotyczace mozliwego do osiagniecia zysku musi pozostawac swiadomym prowadzenia dziatan
marketingowych pozbawionych prawdziwosci. Nalezy wskazac, ze zasadnicza konsekwencja
ww. dziatan jest znieksztatcenie obrazu przedsiewziecia, prowadzac do znacznego
utrudnienia odbiorcom komunikatow reklamowych, a w tym konsumentom, dokonania
obiektywnej oceny oferty Przedsiebiorcy i pordwnania jej z innymi ofertami o charakterze
inwestycyjnym. Przekazywanie przez Przedsiebiorce wprowadzajacych w btad informacji,
pod wptywem ktorych konsument przekonany o gwarancji uzyskiwania wysokiego i statego
zysku bedzie bardziej sktonny przekazywac Spotce srodki pieniezne. W ocenie Prezesa UOKiK
dziatanie Spétki $wiadczy o zamiarze wykorzystywania mylnych przekonan konsumenta lub
jego niewiedzy celem pozyskania kontrahenta.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Opisana powyzej okolicznos¢ obciazajaca uzasadnia podwyzszenie kwoty bazowej kary o
%.

Zauwazy¢ takze nalezy, ze Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terenie catego kraju. Zas tresci
wprowadzajace w btad zawarte zostaty na powszechnie dostgpnej stronie internetowej
www. kwitydochodowe.pl. Wobec czego, z publikowanymi komunikatami mégt zapoznac sie
kazdy odwiedzajacy ww. strone internetowa. Zatem zasieg terytorialny praktyki jest bardzo
duzy. W zwiazku z czym Prezes Urzedu uznat ze zasiggu terytorialny opisywanej praktyki lub
jej skutkéw byt znaczny.

Ta okolicznos¢ obcigzajaca uzasadnia podwyzszenie kwoty bazowej kary o %.

Kalkulujac wymiar kary pienieznej Prezes UOKiK uwzglednit jako okolicznosc tagodzaca,
fakt, ze Spotka, z wtasnej inicjatywy, podjeta dziatania zmierzajace do zaprzestania
rozpowszechniania nieprawdziwych informacji dotyczacych przysztych korzysci finansowych.
Jak ustalono, modyfikacji ulegty hasta publikowane na stronie internetowej:
www. kwitdochodowy.com. Jednak, w ocenie Prezesa UOKiK, dziatania podjete przez Spotke
nie doprowadzity do zaniechania stosowania praktyki. Zgodnie z ustalonym stanem
faktycznym, na dzien 31 pazdziernika 2022 r., na stronie internetowej
www. kwitydochodowe.com wciaz widnieja odnosniki do prospektow informacyjnych, w
ktorych zawarte byty nieprawdziwe informacje.

TAJEMNICA PRZEDSIEBIORSTWA

Niemniej jednak, fakt podjecia przez Spotke dziatan zmierzajacych do zaprzestania
naruszenia, zostat uwzgledniony przy okreslaniu wymiaru kary pienieznej jako okolicznosc

tagodzaca.
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Ta okoliczno$¢ obcigzajaca uzasadnia obnizenie kwoty bazowej o %.

Zatem, majac na uwadze opisane okolicznosci obcigzajace oraz okolicznos¢ tagodzaca,
Prezes Urzedu zdecydowat o zwiekszeniu kwoty bazowej kary o %.

Biorac pod uwage powyzsze, za praktyke opisang w pkt lll sentencji niniejszej decyzji Prezes
Urzedu natozyt na Przedsiebiorce kare w wysokosci 9 315 zt, co stanowi % obrotu
osiagnietego przez BREWE Leasing Sp. z 0. 0. w roku

W ocenie Prezesa Urzedu, wysokos¢ poszczegolnych kar pienieznych jest adekwatna do
okresu, stopnia i okolicznosci naruszenia uokik, w tym skutkow rynkowych jakie to
naruszenie wywotuje. W opinii Prezesa UOKiK natozone kary pieniezne beda stanowic¢ srodek
odstraszajacy od stosowania podobnych praktyk w przysztosci, skierowany zaréwno wobec
BREWE, jak rowniez wobec innych przedsiebiorcow podejmujac podobne dziatania. Kary
pieniezne natozone niniejsza decyzja spetnig rowniez funkcje represyjna, to znaczy stanowic
bedzie dolegliwos¢ dla strony niniejszego postepowania uzasadniong stwierdzeniem
naruszenia interesow konsumentow.

Dodac tu nalezy, ze - w ocenie Prezesa Urzedu - ustalone kary pieniezne sa adekwatne do
okolicznosci sprawy i stopnia zawinienia Przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 112 ust. 3 uokik, kary pieniezne nalezy uisci¢ w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia si¢ niniejszej decyzji konto Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
NBP o/o Warszawa nr 51 1010 1010 0078 7822 3100 0000.

Rozstrzygniecie zamieszczone w pkt VIl decyzji (koszty postepowania)

Zgodnie z art. 80 ustawy uokik, Prezes Urzedu rozstrzyga o kosztach w drodze postanowienia,
ktore moze byc zamieszczone w decyzji konczacej postepowanie. W mysl art. 77 ust. 1 uokik,
jezeli w wyniku postepowania organ ochrony konsumentow stwierdzit naruszenie przepisow
ustawy, przedsigbiorca, ktory dopuscit sie tego naruszenia, jest obowigzany ponies¢ koszty
postgpowania. W swietle natomiast art. 263 § 1 Kodeksu postepowania administracyjnego w
zw. z art. 83 uokik, do kosztéw postepowania zalicza sie m.in. koszty doreczenia stronom
pism urzedowych.

Stosownie do art. 263 § 2 Kodeksu postepowania administracyjnego w zw. z art. 83 ustawy
okik organ administracji publicznej moze zaliczy¢ do kosztow postepowania takze inne
koszty bezposrednio zwigzane z rozstrzygnieciem sprawy.

Z kolei zgodnie z art. 264 § 1 Kodeksu postepowania administracyjnego, jednoczesnie z
wydaniem decyzji organ administracji publicznej ustala w drodze postanowienia wysoko$¢
kosztow postepowania, osoby zobowigzane do ich poniesienia oraz termin i sposob ich
uiszczenia.

Postepowanie w sprawie naruszenia zbiorowych interesow konsumentow zostato wszczete z
urzedu, a w jego wyniku Prezes Urzedu stwierdzit naruszenie przepisow uokik.

Do kosztow przeprowadzonego postepowania w sprawie naruszenia zbiorowych interesow
konsumentow zaliczono poniesione koszty doreczenia pism Przedsiebiorcy w wysokosci
118,10 zt.

Koszty niniejszego postepowania przedsiebiorca obowigzany jest wptaci¢ na konto Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow w Warszawie w NBP o/o Warszawa Nr 51 1010 1010
0078 7822 3100 0000 w terminie 14 dni od uprawomocnienia sie niniejszej decyzji.

Majac powyzsze na wzgledzie, postanowiono jak w sentencji decyzji.

Pouczenia:

Stosownie do tresci art. 81 ust. 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275, dalej: uokik), w zwiazku z art. 4792 ®§ 2 ustawy z
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dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2021 r. poz. 1805; dalej:
kpc) - od niniejszej decyzji przystuguje odwotanie do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w terminie miesiagca od dnia jej doreczenia, za
posrednictwem Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - Delegatury we
Wroctawiu.

W przypadku kwestionowania wytacznie postanowienia o kosztach - zawartego w pkt VI
niniejszej decyzji - na podstawie art. 264 § 2 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks
postepowania administracyjnego (Dz.U. z 2022 r. poz. 2000; dalej: kpa), w zwiazku z art. 83
uokik oraz stosowanie do art. 81 ust. 5 tej ustawy, w zwiazku z art. 479*2kpc, Przedsiebiorcy
przystuguje prawo wniesienia zazalenia do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, w terminie tygodnia od dnia doreczenia niniejszej decyzji, za
posrednictwem Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - Delegatury we
Wroctawiu.

W przypadku kwestionowania wytacznie postanowienia w przedmiocie rygoru
natychmiastowej wykonalnosci (pkt V sentencji decyzji), stosownie do tresci art. 108 § 2 zd.
2 kpa, w zwiazku z art. 83 uokik, jak rowniez stosownie do art. 81 ust. 5 uokik, w zwiazku z
art. 4792 dodano, zazalenie na przedmiotowe postanowienie nalezy wnie$¢ do Sadu
Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, za posrednictwem
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - Delegatury we Wroctawiu, w terminie
tygodniowym od daty doreczenia niniejszej decyzji.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 9 w zwiazku z art. 32 ust. 11 ust. 2 ustawy z dnia 28 lipca 2005 r.
o kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz.U. z 2022 r. poz. 1125; dalej: ukssc),
odwotanie od decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow podlega optacie
statej w kwocie 1000 zt, a zazalenie na postanowienie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow optacie w kwocie 500 zt.

Zgodnie z art. 103 ust. 1 zd. 1 ukssc, Sad moze przyznac zwolnienie od kosztow sadowych
osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej niebedacej osoba prawna, ktorej ustawa
przyznaje zdolnos¢ prawna, jezeli wykazata, ze nie ma dostatecznych srodkow na ich
uiszczenie. Spotka handlowa powinna wykazac takze, ze jej wspolnicy albo akcjonariusze
nie maja dostatecznych $rodkéw na zwiekszenie majatku spoétki lub udzielenie spotce
pozyczki. Zgodnie z art. 105 ust. 11 ust. 2 ukssc, wniosek o przyznanie zwolnienia od kosztow
sadowych nalezy zgtosi¢ na pismie lub ustnie do protokotu w sadzie, w ktorym sprawa ma
by¢ wytoczona lub juz sie toczy.

Stosownie do tresci art. 117 8 1, § 31§ 4 zd. 1 kpc, strona zwolniona przez sad od kosztow
sagdowych w catosci lub czesci, moze domagac sie ustanowienia adwokata lub radcy
prawnego. Osoba prawna lub inna jednostka organizacyjna, ktérej ustawa przyznaje
zdolno$¢ sadowa, niezwolniona przez sad od kosztow sadowych, moze sie domagac
ustanowienia adwokata lub radcy prawnego, jezeli wykaze, ze nie ma dostatecznych
srodkow na poniesienie kosztow wynagrodzenia adwokata lub radcy prawnego.

Wniosek o ustanowienie adwokata lub radcy prawnego strona zgtasza wraz z wnioskiem o
zwolnienie od kosztow sadowych lub osobno, na pismie lub ustnie do protokotu, w sadzie, w
ktorym sprawa ma byc wytoczona lub juz sie toczy.

Otrzymuje:
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Ta okolicznos¢ obcigzajaca uzasadnia obnizenie kwoty bazowej o %.

Zatem, majac na uwadze opisane okolicznosci obcigzajace oraz okolicznos¢ tagodzaca,
Prezes Urzedu zdecydowat o zwigkszeniu kwoty bazowej kary o %.

Biorac pod uwage powyzsze, za praktyke opisang w pkt Il sentencji niniejszej decyzji Prezes
Urzedu natozyt na Przedsiebiorce kare w wysokosci 9 315 zt, co stanowi % obrotu
osiggnietego przez BREWE Leasing Sp. z 0. 0. w roku

W ocenie Prezesa Urzedu, wysokos¢ poszczegolnych kar pienieznych jest adekwatna do
okresu, stopnia i okolicznosci naruszenia uokik, w tym skutkow rynkowych jakie to
naruszenie wywotuje. W opinii Prezesa UOKIK natozone kary pieniezne bedg stanowi¢ srodek
odstraszajacy od stosowania podobnych praktyk w przysztosci, skierowany zaréwno wobec
BREWE, jak rowniez wobec innych przedsiebiorcow podejmujac podobne dziatania. Kary
pieniezne natozone niniejsza decyzja spetnia rowniez funkcje represyjna, to znaczy stanowic
bedzie dolegliwos¢ dla strony niniejszego postgpowania uzasadniong stwierdzeniem
naruszenia interesow konsumentow.

Dodac tu nalezy, ze - w ocenie Prezesa Urzedu - ustalone kary pieniezne sa adekwatne do
okolicznosci sprawy i stopnia zawinienia Przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 112 ust. 3 uokik, kary pieniezne nalezy uiscic w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia sie niniejszej decyzji konto Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
NBP o/0 Warszawa nr 51 1010 1010 0078 7822 3100 0000.

Rozstrzygniecie zamieszczone w pkt VIl decyzji (koszty postepowania)

Zgodnie z art. 80 ustawy uokik, Prezes Urzedu rozstrzyga o kosztach w drodze postanowienia,
ktore moze byc zamieszczone w decyzji konczacej postepowanie. W mysl art. 77 ust. 1 uokik,
jezeli w wyniku postepowania organ ochrony konsumentow stwierdzit naruszenie przepisow
ustawy, przedsiebiorca, ktory dopuscit sie tego naruszenia, jest obowiazany ponies¢ koszty
postepowania. W swietle natomiast art. 263 § 1 Kodeksu postepowania administracyjnego w
zw. z art. 83 uokik, do kosztow postepowania zalicza sie m.in. koszty doreczenia stronom

pism urzedowych.

Stosownie do art. 263 § 2 Kodeksu postepowania administracyjnego w zw. z art. 83 ustawy
okik organ administracji publicznej moze zaliczy¢ do kosztow postepowania takze inne
koszty bezposrednio zwiazane z rozstrzygnieciem sprawy.

Z kolei zgodnie z art. 264 § 1 Kodeksu postepowania administracyjnego, jednoczesnie z
wydaniem decyzji organ administracji publicznej ustala w drodze postanowienia wysokosc¢
kosztow postepowania, osoby zobowigzane do ich poniesienia oraz termin i sposob ich
uiszczenia.

Postepowanie w sprawie naruszenia zbiorowych interesow konsumentow zostato wszczete z
urzedu, a w jego wyniku Prezes Urzedu stwierdzit naruszenie przepisow uokik.

Do kosztéow przeprowadzonego postepowania w sprawie naruszenia zbiorowych interesow
konsumentéw zaliczono poniesione koszty doreczenia pism Przedsiebiorcy w wysokosci

118,10 zt.

Koszty niniejszego postepowania przedsiebiorca obowigzany jest wptaci¢ na konto Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéow w Warszawie w NBP o/o Warszawa Nr 51 1010 1010
0078 7822 3100 0000 w terminie 14 dni od uprawomocnienia sie niniejszej decyzji.

Majac powyzsze na wzgledzie, postanowiono jak w sentencji decyzji.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
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Pouczenia:

Stosownie do tresci art. 81 ust. 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275, dalej: uokik), w zwiazku z art. 4792 ® § 2 ustawy z
dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2021 r. poz. 1805; dalej:
kpc) - od niniejszej decyzji przystuguje odwotanie do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w terminie miesiaca od dnia jej doreczenia, za
posrednictwem Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - Delegatury we
Wroctawiu.

W przypadku kwestionowania wytacznie postanowienia o kosztach - zawartego w pkt VI
niniejszej decyzji - na podstawie art. 264 § 2 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks
postepowania administracyjnego (Dz.U. z 2022 r. poz. 2000; dalej: kpa), w zwiazku z art. 83
uokik oraz stosowanie do art. 81 ust. 5 tej ustawy, w zwiazku z art. 479** kpc, Przedsiebiorcy
przystuguje prawo wniesienia zazalenia do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, w terminie tygodnia od dnia doreczenia niniejszej decyzji, za
poérednictwem Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw - Delegatury we
Wroctawiu.

W przypadku kwestionowania wytacznie postanowienia w przedmiocie rygoru
natychmiastowej wykonalnosci (pkt V sentencji decyzji), stosownie do tresci art. 108 § 2 zd.
2 kpa, w zwiazku z art. 83 uokik, jak rowniez stosownie do art. 81 ust. 5 uokik, w zwiazku z
art. 479°2 dodano, zazalenie na przedmiotowe postanowienie nalezy wnies¢ do Sadu
Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, za posrednictwem
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - Delegatury we Wroctawiu, w terminie
tygodniowym od daty doreczenia niniejszej decyzji.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 9 w zwiazku z art. 32 ust. 1 i ust. 2 ustawy z dnia 28 lipca 2005 r.
o kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz.U. z 2022 r. poz. 1125; dalej: ukssc),
odwotanie od decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw podlega optacie
statej w kwocie 1000 zt, a zazalenie na postanowienie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji

i Konsumentéw optacie w kwocie 500 zt.

Zgodnie z art. 103 ust. 1 zd. 1 ukssc, Sad moze przyznac zwolnienie od kosztéw sadowych
osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej niebedacej osoba prawna, ktorej ustawa
przyznaje zdolno$¢ prawna, jezeli wykazata, ze nie ma dostatecznych srodkow na ich
uiszczenie. Spétka handlowa powinna wykazad takze, Ze jej wspolnicy albo akcjonariusze
nie maja dostatecznych srodkow na zwiekszenie majatku spotki lub udzielenie spétce
pozyczki. Zgodnie z art. 105 ust. 11 ust. 2 ukssc, wniosek o przyznanie zwolnienia od kosztow
sadowych nalezy zgtosi¢ na pismie lub ustnie do protokotu w sadzie, w ktérym sprawa ma
by¢ wytoczona lub juz sie toczy.

Stosownie do tresci art. 117§ 1, § 318 4 zd. 1 kpc, strona zwolniona przez sad od kosztow
sadowych w catosci lub czesci, moze domagac sie ustanowienia adwokata lub radcy
prawnego. Osoba prawna lub inna jednostka organizacyjna, ktérej ustawa przyznaje
zdolno$¢ sadowa, niezwolniona przez sad od kosztow sadowych, moze sie domagac
ustanowienia adwokata lub radcy prawnego, jezeli wykaze, ze nie ma dostatecznych
$rodkow na poniesienie kosztow wynagrodzenia adwokata lub radcy prawnego.

Wniosek o ustanowienie adwokata lub radcy prawnego strona zgtasza wraz z wnioskiem o
zwolnienie od kosztow sadowych lub osobno, na pismie lub ustnie do protokotu, w sadzie, w
ktorym sprawa ma byc wytoczona lub juz sie toczy.

Otrzymuje:

Z up. PREZESA URZEDU
YCHRONY KONSRENCJI | KONSUMENTOW
OYREKTOR
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